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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki ,Barlinek” S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy

konczacych sie 31 grudnia 2023 roku, na ktdre sktada sie:

e Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku,

e Noty objasniajgce.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”)

oraz przedstawiajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spaétki ,Barlinek”

S.A. oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie

z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.
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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)
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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

za okres za okres
Nota od 1 stycznia do | od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
roku roku
Przychody ze sprzedazy 6.1 1026571 1394 650
Koszt wtasny sprzedazy 6.2 874 950 1206982
Zysk brutto ze sprzedazy 151 621 187 668
Pozostate przychody operacyjne 6.5 2 063 1096
Koszty sprzedazy 78 940 103 082
Koszty ogdlnego zarzadu 49 396 45 842
Oczekiwane straty kredytowe 0 99
Pozostate koszty operacyjne 6.6 371 819
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 977 39120
Przychody finansowe 6.7 20 309 11230
Odpisy z tytutu utraty wartosci udziatow 0 124 055
Koszty finansowe 6.8 20038 10479
Zysk brutto 25 248 -84 184
Podatek dochodowy 7 4 095 7 384
Zysk netto za rok obrotowy 21153 -91 568
Zysk na jedng akcje (w zt) 8 0,09 -0,39
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 236 047 500 236 047 500

www.barlinek.com
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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

za okres za okres
Nota od 1 stycznia do | od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
roku roku

Zysk netto za rok obrotowy 8 21153 -91 568

Inne catkowite dochody -4 049 4541

P.OZVCJe ktore mog:lsl ;.)o.dlegac przeniesieniu do wyniku 4049 4541
finansowego w pdzniejszych okresach

Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzana -3098 3476

z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,
Ktére moga podlega¢ przeniesieniu do wyniku -951 1065
finansowego w pézniejszych okresach

Catkowite dochody ogétem 17 104 -87 027

www.barlinek.com Q) Barlinek 6



Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
na dzien 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku

Nota 31 grudnia 31 grudnia

2023 roku 2022 roku
Aktywa trwate 649 485 620 871
Rzeczowe aktywa trwate 10 4534 5552
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11 9550 10 862
Nieruchomosci inwestycyjne 0 7 143 0
Wartosci niematerialne 12 6319 4379
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 506 818 480 451
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 15 114 382 119 050
Inne aktywa dtugoterminowe 739 577
Aktywa obrotowe 136 000 221 355
Zapasy 16 34 545 53098
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 17 81173 153 789
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 5530 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 15 2572 3439
Pozostate naleznosci finansowe 0 4522
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 12 180 6 507
AKTYWA OGOLEM 785 485 842 226

www.barlinek.com Q) Barlinek 7



Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.
na dzien 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2023 roku 2022 roku
Kapitat wiasny 501 270 484 166
Kapitat podstawowy 19.1 236 048 236 048
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 73 055
Kapitat zapasowy 0 5628
Rezerwa z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0 4049
Pozostate kapitaty rezerwowe 244 069 256 954
Zyski zatrzymane: 21153 -91 568
w tym zysk biezgcego okresu 21153 -91 568
Zobowigzania dtugoterminowe 201 929 250 567
.Zobowwlzanlla z tyt.. kredytéw, pozyczek oraz innych 20 185 503 234 326
instrumentow diuznych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 7474 5313
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 391 303
Zobowigzania z tyt. leasingu 21 8561 10625
Zobowigzania krétkoterminowe 82 286 107 493
‘ZobOW|azan,|a z tyt'. kredytéw, pozyczek oraz innych 20 269 715
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 4093
Zobowigzania z tyt. leasingu 21 1761 1665
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 80 256 101 020
PASYWA OGOLEM 785 485 842 226

www.barlinek.com
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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

za okres za okres
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
roku roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) brutto 25248 -84 184
Korekty o pozycje: 60 268 -2151
Amortyzacja 5950 6492
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -4 280 -2 487
Odsetki i dywidendy, netto 3039 1774
Zmiana stanu zapaséw 18 553 -25082
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 72616 -41 827
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych -21 306 -53 921
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 88 -77
Zmiana stanu innych aktywoéw dtugoterminowych -537 806
Zaptacony podatek dochodowy -10 608 -11771
Inne korekty niepieniezne -3 247 123942
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 85516 -86 335
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4 616 -1879
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -7 143 0
Nabycie aktywdw finansowych -26 367 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 2677 858
Otrzymanie sptaty udzielonych pozyczek 3466 6561
Udzielenie pozyczek -883 -417
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32 866 5123
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -2 370 -2 065
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 95034
Sptata pozyczek/kredytow -32 607 0
Odsetki zaptacone -10 459 -5 384
Prowizje bankowe -1566 -1130
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -47 002 86 455
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1+11+111) 5648 5243
Rdznice kursowe netto 25 15
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 507 1249
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 12 180 6 507
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 96 289

www.barlinek.com
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Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Nadwyzka ze Rezerwa z
sprzedazy akcji , tytutu Pozostate ,
Kapitat podstawowy powyzej ich Kapitat zabezpieczenia kapitaty Zyski Kapitat wtasny
. zapasowy i zatrzymane
wartosci przeptywow rezerwowe

nominalnej pienieznych
Na 1 stycznia 2022 roku 236 048 73 055 5628 -492 168 214 88 740 571193
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 0 0 0 88 740 -88 740 0
Catkowite dochody 0 0 0 4541 0 -91 568 -87 027
Na 31 grudnia 2022 roku 236 048 73 055 5628 4049 256 954 -91 568 484 166
Na 1 stycznia 2023 roku 236 048 73 055 5628 4049 256 954 -91 568 484 166
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 -73 055 -5628 0 -12 885 91568 0
Catkowite dochody 0 0 0 -4 049 0 21153 17 104
Na 31 grudnia 2023 roku 236 048 0 0 0 244 069 21153 501 270

www.barlinek.com ; YBarlinek 10



Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

,Barlinek” Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach przy Alei Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, jest zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000018891. Spdtce nadano numer statystyczny REGON nr 290725379.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ,,Barlinek” S.A. jest niewyspecjalizowana sprzedaz hurtowa — PKD
4690Z. Spotka zajmuje sie dystrybucjg tréjwarstwowych podtdg drewnianych, listew przypodtogowych oraz
peletu i brykietu. Dopetnienie oferty Spotki stanowi kompletny zestaw akcesoriéw do montazu
i pielegnacji oferowanych podtdg, ktére sg nabywane od zewnetrznych podmiotéw i sprzedawane pod marka
Barkiet System.

Nowoscig wprowadzong do statej oferty sg podtogi hybrydowe, w ktérej warstwa uzytkowa jest pozyskana z
prawdziwego drewna, a rdzert wykonany jest z mineralnego kompozytu. Kolejnym innowacyjnym produktem
sg nowoczesne podtogi winylowe inspirowane naturg, idealne pofaczenie trwatosci i wytrzymatosci oraz
kolorystyki i struktury naturalnego drewna.

Czas trwania Spéfki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Zgodnie z art. 45. Ustawy o rachunkowosci niniejsze
sprawozdanie sporzadzone zostato w formacie przeszukiwalnym.

Spoétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

,Barlinek” S.A. jest spdtka dominujgca tworzacg Grupe Kapitatowa Barlinek SA oraz jest Spotkg zalezng od MS
Galleon GmbH, ktéra sporzadza sprawozdanie skonsolidowane wyzszego szczebla.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2023 roku wchodzili:

— Wojciech Michatowski — Prezes Zarzadu
— Pawet Wrona — Wiceprezes Zarzadu

— Mariusz Andreczko — Cztonek Zarzadu
— Barttomiej Borowiec — Cztonek Zarzadu

W dniu 31 maja 2023 roku Pan tukasz Luto ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2023 roku wchodzili:

— Robert Oskard — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Jarostaw Grodzki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Piotr Lutostanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Spotki nie zmienit sie.

www.barlinek.com {;“) Barlinek 11



Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 24 kwietnia 2024 roku.
4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzagdu dokonania osgddéw, szacunkéw oraz
zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgdéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spotka wystepuje jako strona umow leasingu. Kazda z podpisanych umoéw leasingu analizowana jest pod
katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdédw nabytych w ramach umowy
i w zalezno$ci od jej oceny klasyfikowane zgodnie z wymogami MSSF.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw wystepuja
cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sg inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadalnosci.

4.2. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg Spdtka przeprowadza testy na utrate wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywédw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej
wartosci tych przeptywodw.
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W okresie sprawozdawczym Zarzad dokonat weryfikacji i korekty prognozowanych przeptywoéw
generowanych przez spétke ukrainska Barlinek Invest TOV. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywdw nie zidentyfikowano potrzeby zwiekszenia dokonania odpisu aktywéw ponad wartosé
utworzong w 2022 roku, ktdra wyniosta wowczas 116 290 tysiecy ztotych. Szczegdty podane w nocie 14.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zostaly pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.
Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

Wycena zapasow

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza (MSR 2.9). Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
to szacunkowa cena sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty
przygotowania sprzedazy i szacunkowe koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku — warto$¢
netto mozliwa do uzyskania to kwota, jaka jednostka zamierza zrealizowa¢ na sprzedazy zapasow
dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.

Szacowanie rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

W przypadku rezerw na Swiadczenia pracownicze Spétka korzysta z ustug aktuariusza. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 5.22.

Wartos¢ rezerwy urlopowej szacuje sie w sytuacji, gdy pracownicy nie wykorzystali do dnia bilansowego
przystugujgcego im urlopu za dany rok i lata wczesniejsze. Szacunek kwoty rezerwy uwzglednia obowigzkowe
obcigzenie pracodawcy. Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw ujeta jest w pozycji Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegétowe
informacje dotyczgce aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 7.

Szacowanie aktywa z tytutu podatku dochodowego

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje szacunku aktywa z tytutu podatku
dochodowego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Szacowanie stawki amortyzacyjnej

Spoétka nabywajac srodek trwaty lub pozycje wartosci niematerialnych i prawnych, dokonuje oceny okresu
uzytkowania i trybu wykorzystania tego aktywa. Spétka dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej,
metody amortyzacji oraz przewidywanych okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlegajgcych amortyzacji.

Szacowanie wyceny instrumentdw pochodnych

Wartosé godziwg instrumentdow finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku, ustala sie
korzystajac z technik wyceny. Spotka stosuje subiektywng ocene przy wyborze metod i przyjmowaniu zatozen,
ktére s oparte przede wszystkim na warunkach rynkowych istniejagcych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Sposdb ustalenia wartosci godziwe] poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat
przedstawiony w nocie 5.15.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdéw
podatkowych poszczegdlnych transakg;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
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wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosc¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

5. Istotne zasady rachunkowosci
5.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej roku od dnia
bilansowego.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w ramach Grupy Kapitatowej Barlinek S.A. ("Grupa") i w zwigzku z tym ocena
realizowanych wynikéw oraz sytuacji finansowej Spétki powinna by¢ dokonywana z perspektywy wynikéw
oraz sytuacji finansowej Grupy zawartej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2023.
Dziatalnosci Spétki jest finansowana poprzez kredyt udzielony przez konsorcjum bankéw oraz MSG w oparciu
o umowe kredytowg zawartg pomiedzy MSG i bankami. Szczegdty dotyczace finansowania dziatalnosci
zostaty przedstawione w nocie 20.1 dodatkowych not i objasnienr niniejszego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z warunkami kredytu Spétka jest zobowigzana do realizacji szeregu wymogdw, w tym miedzy innymi
do terminowej sptaty rat i odsetek oraz do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych mierzonych w
okresach kwartalnych. Warunki te zostaty spetnione przez Grupe na dzien 31 grudnia 2023 oraz na dzien 31
marca 2024. Zarzad Grupy, na podstawie projekcji finansowych na rok 2024 nie przewiduje ztamania
warunkéw uméw kredytowych w kolejnych kwartatach 2024 i 2025 roku.

Zarzad Spotki przygotowat prognoze finansowg Grupy Kapitatowej Barlinek SA na rok 2024 i lata nastepne.

Z realizacjg tych prognoz wigzg sie rdznego rodzaju zatozenia i ryzyka ich realizacji, sposréd ktérych do
najwazniejszych ryzyk nalezy zaliczy¢:

. nizszy niz zaktadany popyt na produkty grupy

. brak mozliwosci uzyskania zaktadanych cen i marz sprzedawanych produktow
. brak ciggtosci dostaw surowcéw potrzebnych do produkgji
. wyzszych niz zaktadany koszt produkcji i sprzedazy, w tym w szczegdlnosci koszt surowcoéw

(drewna), wynagrodzen, transportu
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. op6znienia w realizacji istotnych z puntu widzenia Grupy inwestycji,

. wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje na rynkach surowcéw, dostawcéw i odbiorcéw oraz
kontynuacje dziatalnosci spétki produkcyjnej zlokalizowanej w Ukrainie, o czy szerzej mowa w
nocie 32 dodatkowych not i objasnien niniejszego sprawozdania finansowego,

o wysokosci stop procentowych i kurséw walut,
. ztamania warunkdw finansowych zawartych w umowach kredytowych.
Zarzad monitoruje wptyw powyzszych ryzyk na biezgcg sytuacje Spoétki i Grupy Kapitatowej Barlinek SA i jezeli

to konieczne podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje ich wptywu na realizowane marze, przeptywy
finansowe oraz sytuacje finansowgq Spétki i Grupy w tym zapewnienie ciggtosci finansowania dziatalnosci.

Podsumowujac, Zarzad zidentyfikowat istnienie okolicznosci, o ktérych mowa powyzej mogacych miec
istotny wptyw wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe]j Barlinek SA, natomiast nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji
dziatalno$ci Spoétki w przewidywanej przysztosci i przygotowat zataczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci.

5.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi do stosowania w UE (,,MSSF UE”). MSSF UE obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spétka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2023 roku.
5.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spofki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(,PLN").

5.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W 2023 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci i Spétka przestrzegata tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za wyjatkiem
przyjecia nowych i zmienionych standardéw (nota 5.5) opisanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

5.5. Nowe i zmienione standardy i interpretacje, wchodzgce w zycie od 1 stycznia 2023 roku i
zastosowane przez Spoétke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nowe standardy oraz zmiany do

obowigzujgcych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2023 roku:
a) MSSF 17 Umowy ubezpieczenia

MSSF 17 Umowy ubezpieczenia (MSSF 17) zastgpit MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 stosuje sie do
wszystkich rodzajéw umoéw ubezpieczeniowych (tj. ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia majatkowe,

ubezpieczenia bezposrednie oraz umowy reasekuracji), niezaleznie od charakteru jednostki, ktéra je zawiera,
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jak rowniez do pewnych gwarancji i instrumentéw finansowych z uznaniowym udziatem w zyskach. Standard

przewiduje kilka wyjgtkéw od stosowania zasad ujmowania.

MSSF 17 mimo tytutu Umowy ubezpieczenia dotyczy podmiotdw ze wszystkich branz, tym samym wymaga
wzmozonej uwaznosci jesli chodzi o umowy, w ramach ktérych jednostki de facto przejmujg pewne ryzyka
stajgc sie ubezpieczajacymi. Ponizej prezentujemy przyktady uméw wystepujgcych w korporacjach, ktoére
mogg spetniac definicje umowy ubezpieczeniowej:

« Gwarancje dobrego wykonania kontraktu dla strony trzeciej

o Gwarancje wystawione na produkty niesprzedawane przez wystawce gwarancji

« Gwarancje marzy operacyjnej

o Umowy o swiadczenie ustug, w ktdrych poziom ustugi uzalezniony jest od wystgpienia niepewnego
zdarzenia, a wynagrodzenie jest state (mozliwo$¢ zastosowania MSSF 15 po spetnieniu okreslonych
warunkdéw; nieodwotalny wybadr polityki rachunkowosci per umowa)

« Umowy gwarantujace minimalny poziom produkcji (np. produkcja energii przez panele stoneczne).

Powyzsza zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
b) Definicja wartosci szacunkowych - zmiany do MSR 8

Zmiany wprowadzajg nowa definicje ,wartosci szacunkowych” oraz wyjasniajg rozréznienie pomiedzy
zmianami wartosci szacunkowych i zmianami zasad (polityki) rachunkowosci a korektami btedéw. Precyzujg
one réwniez, w jaki sposéb jednostki stosujg techniki wyceny i wykorzystujg dane wejsciowe do ustalania
wartosci szacunkowych. Zmiany majg zastosowanie do zmian zasad rachunkowosci oraz zmian w szacunkach
ksiegowych, ktdre wystapity w dniu 1 stycznia 2023 roku lub pdzZniej. W 2023 roku Spdtka zastosowata te
wyjasnienia przy ocenie co do tego, czy dane zdarzenie byto zmiang wartosci szacunkowych lub zmiang zasad

(polityki) rachunkowosci, czy tez korektg btedow.

¢) Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci - Zmiany do MSR 1 i
Stanowiska Praktycznego 2

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2 Ocenianie istotnosci (Making Materiality Judgements) majg
na celu zwiekszenie przydatnosci prezentowanych ujawnien dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
poprzez zastgpienie wymogu ujawniania przez jednostki ,, znaczacych” (ang. significant) zasad rachunkowosci
wymogiem ujawniania ,istotnych” (ang. material) zasad rachunkowosci oraz poprzez dodanie wytycznych
dotyczacych sposobu, w jaki jednostki stosujg zasade istotnosci przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
ujawniania zasad (polityki) rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym zmianami, Spotka dokonata weryfikacji
charakteru i zakresu ujawnien stosowanych polityk rachunkowosci w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Spotki.

d) Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej
transakcji - Zmiany do MSR 12

Zmiany ograniczyty zakres wyjatku dotyczgcego poczatkowego ujecia przewidzianego w tym standardzie, tak

aby nie miat on juz zastosowania do transakcji, ktére prowadzg do jednoczesnego powstania réwnych
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dodatnich i ujemnych rdznic przejsciowych. Powyzsza zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe Spofki.

e) Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa — zasady modelowe filaru Il - Zmiany
do MSR 12

Zmiany tymczasowo i obligatoryjnie zwalniajg jednostki z koniecznos$ci ujmowania i ujawniania podatkow
odroczonych wynikajgcych z wdrozenia zasad modelowych filaru 1l. Jednoczesnie natozone zostaty

dodatkowe wymogi ujawnieniowe:

- ujawnienie, ze zastosowano zwolnienie dotyczace ujmowania i ujawniania informacji o aktywach i
rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych z podatkiem dochodowym w ramach

filaru ll,
- ujawnienie biezgcego obcigzenia podatkowego zwigzanego z podatkiem dochodowym w ramach filaru Il,

- w odniesieniu do okresow, w ktorych przepisy filaru Il zostaty (zasadniczo) uchwalone, ale nie weszly jeszcze
w zycie: ujawnienia znanych lub mozliwych do oszacowania informacji, ktére pomogg uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumie¢ ekspozycje jednostki wynikajgcg z podatku dochodowego w ramach

filaru Il.

Zmiany te nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone za okres 12 miesiecy

zakonczonych 31 grudnia 2023 roku.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowiazujg i nie zostaty wczesniej zastosowane

przez Spétke

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych
standarddéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)

Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia

2016 roku lub pdznie;.

b) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku)

Prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin

wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.
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¢) Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie
daty wejscia w zycie oraz Zobowiazania dtugoterminowe zawierajace kowenanty (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) )

Majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pézniej.

d) Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe:
Ujawnianie informacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcéw (opublikowano dnia
25 maja 2023 roku)

Majgce do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pézZnie;j.

e) Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut

(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku)

Majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej.

f) Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzes$nia 2022 roku)

Majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakoniczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke

zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych.

5.6. Korekta btedu

W sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku nie dokonano korekty btedu.

5.7. Zmiany prezentacyjne
W sprawozdaniu finansowym za rok 2023 nie wprowadzono zmian prezentacyjnych.
5.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,

kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
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historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej (w ztotych):

Kursy na dzien Kursy na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
EUR 4,3480 4,6899
usbD 3,9350 4,4018
GBP 4,9997 5,2957
SEK 0,3919 0,4213
NOK 0,3867 0,4461
RUB 0,0427 0,0618
RON 0,8742 0,9475

5.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa sSrodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,
Wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2-14% 25-50 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-14% od 7 do 20 lat
Urzadzenia biurowe 20% 5 lat
Srodki transportu 10-20% od 5do 10 lat
Komputery 20% 5 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywoéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos$c
tych aktywoéw badz osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana
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do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywow,
ktory nie generuje wptywodw pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotyczg $rodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka przeprowadza weryfikacje srodkdw trwatych pod katem utraty
wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody amortyzacji i w razie
koniecznosci, dokonuje stosowych korekt ksiegowych, majacych wptyw na okres biezgcy lub lata przyszte.
Jezeli Spotka dokonuje remontu Srodka trwatego, ktory spetnia kryteria jego ujmowania w wartosci aktywow,
wowczas koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych.

5.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane sg w sktadnikach majatku trwatego do czasu przyjecia
do uzywania.

5.11. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartosc¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktdrym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.
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5.12. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pofgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich warto$ci godziwej na dzie potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wtlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w ciezar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystgpity przestanki, ktdore mogg sSwiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje sie metode liniowg amortyzacji.
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

5.13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezgcym stanie
z uwzglednieniem zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie
z posiadanymi planami sprzedazy, jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wéwczas Spotka
klasyfikuje dany sktadnik aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy. Wartos¢ takiego sktadnika aktywoéw
prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spétki stanowi nizszg z dwdch wartosci: wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

5.14. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje sie formalnego oszacowania wartosci
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odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci
i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$é odzyskiwalna
jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong
o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne.

5.15. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Spétki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywoéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
sq uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie aktywdw finansowych. Sktadnik aktywoéw finansowych jest
wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotki stajg sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to
aktywo finansowe wynika.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywodw, ktdre obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. Solely payment of principal and interest), s3 wyceniane po
poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody finansowe” w wyniku finansowym.
Oczekiwane straty kredytowe ujmuje sie zgodnie metodyka wskazang w nocie 5.18 i prezentuje w pozycji
,oczekiwane straty kredytowe”.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,
e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuine, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg
utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane s3
wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow
z tytutu odsetek oraz rdznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania skfadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate
zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywoéw finansowych wylicza sie metodg efektywnej
stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji ,,przychody finansowe”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
zgodnie z zasadg rachunkowos$ci wskazang w niniejszej nocie 5.16 i prezentuje w pozycji ,oczekiwane straty
kredytowe”.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W szczegéblnosci, Spotka zalicza do tej kategorii naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu
regularnie w celu zarzadzania ptynnoscig, gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje w pozycji ,,przychody finansowe” lub , koszty finansowe” w okresie, w ktérym wystgpity.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi
wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosSci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W  przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Spdtka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty
wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia. Spdtka stosuje matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych
zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

W sprawozdaniu finansowym Barlinek S.A. na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci
handlowe pogrupowano na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione
zostaty dwie grupy: naleznosci od klientéw indywidualnych i naleznosci od klientéw korporacyjnych). W celu
okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za
ostatnie 3 lata. Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéow: (1) do
30 dni; (2) od 30 do 60 dni; (3) od 60 do 90 dni; (4) od 90 dni do 360 dni; oraz (5) powyzej 360 dni.
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W celu okreslenia wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo
naleznosci spisanych poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych. Uwzgledniony zostat rowniez wptyw
czynnikdw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych oblicza sie uwzgledniajac wspétczynniki niewypetnienia
zobowigzania skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych oraz wysokos$é salda nalezno$ci niesptaconych na
dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowe].

Spétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych, za wyjatkiem naleznosci
handlowych:

e Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktdrych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobierstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa;

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie, w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spdtka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy
negatywny wptyw na dtuznika;

e pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

Jednoczesnie, Spodtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuinika (ang. default) nastepuje w
przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie
dziatania w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci.
Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany ponad 360 dni.

Zobowigzania finansowe
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Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy podiniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik
zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spoétki stajg sie strong
umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore
zostaty zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktdrych mozna potwierdzi¢
generowanie krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne. Do zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim instrumenty
pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone
do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje.
Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentédw pochodnych odnoszone sg w przychody lub koszty
dziatalnosci finansowej. Wartos¢ godziwg instrumentdw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezgcg rynkowg stopa procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentéw. Wszelkie zyski
lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczcone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej zalicza sie gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczcone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

5.16. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjeta strategig) zaliczane s3
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwos¢ nabywania opcji
walutowych i stopy procentowej. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej (zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie zostaty
desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego).

Spoétka analizuje i prognozuje catkowite przeptywy finansowe dla gtéwnych walut transakcyjnych i stara sie
optymalizowaé zaréwno od strony kosztowej, jak i rynkowej wymiane walut z nich wynikajgcg. W miare
mozliwosci, zarzagdza ryzykiem walutowym w taki sposéb, aby byto ono wtasciwie skorelowane z ryzykiem
dziatalnosci podstawowej spotki, wykorzystujgc miedzy innymi terminowe transakcje walutowe.
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Spétka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentédw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych. Spétka zdecydowata o stosowaniu przepiséw MSR 39 dotyczgcych rachunkowosci
zabezpieczen. Zastosowanie ich wymaga spefnienia przez Spétke warunkéw okreslonych w MSR 39
dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobieristwa wystgpienia transakcji
zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka
wyznaczyta okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward
zostaty zawarte przez Spétke w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi
transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

W momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego Spdtka dokumentuje powigzanie ekonomiczne
miedzy instrumentami zabezpieczajgcymi a pozycjami zabezpieczanymi, w szczegdlnosci czy zgodnie z
oczekiwaniami zmiany przeptywow pienieznych z instrumentdw zabezpieczajgcych powinny kompensowac
zmiany w przeptywach pienieznych z pozycji zabezpieczanych. Spétka dokumentuje swdj cel zarzadzania
ryzykiem i strategie przeprowadzania transakcji zabezpieczajacych.

W czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci
godziwej instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w pozycji kapitatow
wtasnych “Rezerwa z tytutu zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych”. Nieefektywng cze$¢ zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wltasnego do rachunku zyskéw i strat. Korekta z przeklasyfikowania prezentowana
jest w ,,sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w pozycji , Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzana
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczagtkowej (cenie nabycia) pozycji
zabezpieczanej. Nie stanowi to korekty wynikajgcej z przeklasyfikowania, a zatem nie wptywa na inne
catkowite dochody.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do
rachunku zyskéw i strat.

Wartosci godziwe pochodnych instrumentéow finansowych wyznaczonych dla potrzeb powigzan
zabezpieczajacych ujawnione sg w nocie 29.1.

Zmiany rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych, ktéra jest czescig kapitatu wtasnego,
przedstawione s3 w nocie 30. Petna warto$¢ godziwa zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego
wykazywana jest w aktywach trwatych lub zobowigzaniach dtugoterminowych, gdy okres pozostaty do
zapadalnosci pozycji zabezpieczanej wynosi ponad 12 miesiecy. Jesli okres do zapadalnosci jest krotszy niz 12
miesiecy, wykazywana jest ona w aktywach obrotowych lub zobowigzaniach krétkoterminowych.
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W wyniku przeprowadzonych analiz prospektywnych, w ocenie Spétki wszystkie zabezpieczenia s3
efektywne. Pewnos¢, ze istnieje relacja ekonomiczna pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym sprawdza sie rdwniez w trakcie okresowych prospektywnych ocen.

5.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione na doprowadzenie tego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu, zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku, sg ustalane w nastepujgcy

sposob:
Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO
Towary — W cenie nabycia ustalonej metoda FIFO

Produkty gotowe i produkty w toku _ koszt bezposrednich wynagrodzen i narzutéow wytwarzanych we

witasnym zakresie prac rozwojowych

Kwote odpisdow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziafalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane
straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Udzielone klientom rabaty i bonusy prezentowane sg w pozycji w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug,
pomniejszajgc tym samym ich saldo. Jezeli warto$¢ udzielonych klientom bonuséw i rabatow przekracza
poziom niesptaconych naleznosci od danego kontrahenta na dany dzien, wowczas saldo kredytowe
kontrahenta pokazywane jest w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci przekazane zaliczki na przyszte dostawy zapaséw. Zaliczki
prezentowane sg zgodnie z charakterem aktywoéw.
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Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci publiczno - prawnych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej odrebng pozycje.

5.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu przeptywow pienieznych skfada
sie z okres$lonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i inne instrumenty diuine sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej otrzymanych $rodkédw pienieznych. Po poczgtkowym ujeciu
oprocentowane kredyty, pozyczkii papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

5.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

5.22. Zobowiazania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente. Spdtka uznaje koszty z tych
tytutdw na bazie memoriatowe;j.
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Pracownicy otrzymujg jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja
pracownikom, u ktdrych stwierdzono trwatg niezdolno$¢ do pracy. Wielkos¢ wyptat zalezy od stazu pracy
oraz przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.

Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s3 rowne zdyskontowanym ptfatnosciom, ktére
w przysztos$ci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
Swiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
podzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spétka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, na ktore
sktadaja sie:

e koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia),

e odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Wycena aktuarialna swiadczen dtugo i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego i prezentowana jest w pozycji zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych sprawozdania
z sytuacji finansowej.

5.23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni,
sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spoétka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
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nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tyt. zakupu S$rodkéw
trwatych, rozliczenia miedzyokresowe bierne, zobowigzania z tyt. wynagrodzen oraz rezerwy na koszty i
niewykorzystane urlopy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest oszacowana poprzez zestawienie ilosci niewykorzystanych dni
urlopu dla poszczegdlnych pracownikéw i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytutu tychze urlopéw.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania budzetowe prezentowane sg w ramach zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej odrebng pozycje.

5.24. Leasing

Spétka uzytkuje w ramach leasingu lokal biurowy, miejsca parkingowe oraz samochody. Umowy zawierane
sg na czas okreslony od 12 miesiecy do 10 lat, przy czym moga zawierac opcje przedtuzenia. Umowy mogg
zawiera¢ elementy leasingowe i nieleasingowe. Spotka alokuje wynagrodzenie okreslone w umowie
odpowiednio do elementéw leasingowych i nieleasingowych na podstawie ich relatywnych wartosci
godziwych. Jednak w przypadku leasingu nieruchomosci, gdzie Spétka jest leasingobiorcg, Spétka wybrata
mozliwosé niewyodrebniania elementéw nieleasingowych od elementéw leasingowych i ujmowania ich jako
pojedynczego elementu leasingowego.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktdére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

o kwoty, ktorych zaptaty przez Spoétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze Spotka skorzysta z
tej opcji, oraz

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spétka
moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu

Spétka jest narazona na potencjalne przyszte zwiekszenia zmiennych ptatnosci leasingowych opartych na
indeksie lub stawce, ktdore nie sg uwzgledniane w zobowigzaniu leasingowym, dopdki nie zostang
wprowadzone w zycie. W momencie, gdy korekty ptatnosci leasingowych opartych na indeksie lub stawce
wejdg w zycie, zobowigzanie leasingowe podlega ponownej ocenie i korekcie w powigzaniu ze sktadnikiem
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Ptatnosci leasingowe alokuje sie pomiedzy kwote gtéwng i koszty
finansowe. Koszty finansowe obcigzajg wynik finansowy przez okres obowigzywania umowy leasingowej w
taki sposdb, by uzyska¢ statg okresowg stope procentowg dotyczacg pozostatego do spfaty salda
zobowigzania dla kazdego okresu.
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Zobowigzania z tytutu leasingu sg ujmowane w ramach pozycji ,Zobowigzania z tyt. leasingu”.

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane
sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci,
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia
lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom
na utrate wartosci.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg uwzgledniane w ramach tej samej pozycji, w ramach ktérej
przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywow, gdyby byty wiasnoscia leasingobiorcy.

Spoétka stosuje zwolnienie z uymowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw
leasingu sprzetu i srodkéw transportu (tj. umdw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krdcej od
daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spétka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu
aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu sprzetu i mebli biurowych o niskiej wartosci 20 tysiecy
ztotych lub mniejszej.

Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem sprzetu i sSrodkéw transportu oraz leasingu aktywéw o
niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing krétkoterminowy oznacza
umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krétszy. Aktywa o niskiej wartosci obejmujg sprzet komputerowy
i drobne meble biurowe.

5.25. Przychody

Identyfikacja umowy
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wéweczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e Spodtka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

taczenie uméw

Spotka tgczy dwie lub wiecej umdw, ktdére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym
klientem, i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

e umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;
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e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej
umowy; lub

e dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z
umow) stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia.

Modyfikacje uméw
Spoétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli spetnione sg obydwa ponizsze warunki:

e zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane
za odrebne; oraz

e cena okreslona w umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez
jednostke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug oraz wszelkie
odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy.

Jezeli zmiana umowy nie jest ujmowana jako oddzielna umowa, Spétka ujmuje przyrzeczone dobra lub ustugi,
ktore na dzierh zmiany umowy nie zostaty jeszcze przekazane w jeden z nastepujgcych sposobdw:

e jesli pozostate dobra lub ustugi mozna wyodrebni¢ od débr lub ustug przekazanych w dniu lub przed
dniem zmiany umowy, Spodtka ujmuje zmiane umowy tak, jak gdyby doszto do rozwigzania
obowigzujgcej umowy i zawarcia nowej umowy.

e jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig czes¢ pojedynczego zobowigzania
do wykonania swiadczenia, ktdre zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Spétka ujmuje
zmiane umowy tak, jakby byta ona czescig obowigzujgcej umowy.

e jesli w odniesieniu do pozostatych ddébr lub ustug zachodzg okolicznosci przewidziane zaréwno
w punkcie a), jak i b), jednostka ujmuje wptyw zmiany umowy dotyczacej niespetnionych (w tym takze
czesciowo niespetnionych) zobowigzan do wykonania Swiadczenia w zmienionej umowie
w sposob zgodny z celami paragrafu 21 MSSF 15.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spdétka dokonuje oceny dobr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta, ktore spetnia kryteria odrebnego obowigzku Swiadczenia.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow.

5.25.1 Sprzedaz produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej
bedacej kwotg wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie jej przystugiwaé w zamian
za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw sg ujmowane, jezeli kontrola nad tymi sktadnikami
aktywow zostata przekazana nabywcy. Moment ujecia przychoddéw uzalezniony jest od warunkéw dostaw
okreslonych zgodnie z Incoterms 2020, zapisanych w realizowanych kontraktach z klientami. Umowy z
klientami zawierajg;

a) istotne warunki ptatnosci i elementy finansowania;
b) zasady otrzymania bonuséw po zrealizowaniu zakupu;

c) zobowigzania do przyjecia zwrotdw, dokonania zwrotéw wynagrodzenia i inne podobne
zobowigzania; oraz

d) rodzaje gwarancji i powigzanych zobowigzan.

Spétka produkuje i sprzedaje na rynku hurtowym. Sprzedaz jest rozpoznawana, gdy kontrola nad produktami
zostata przeniesiona na klienta. Produkty sg czesto sprzedawane z retrospektywnymi znizkami ilo$ciowymi
na podstawie fgcznej sprzedazy w okresie np. 12 miesiecy. Rabaty retrospektywne stanowig wynagrodzenie
zmienne. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w oparciu o cene okreslong w umowie, pomniejszong o
szacowane rabaty ilosciowe. Zgromadzone dotychczas doswiadczenie stuzy do szacowania rabatéw przy
uzyciu metody wartosci oczekiwanej, a przychody sg ujmowane tylko w takim stopniu, w jakim jest wysoce
prawdopodobne, ze nie wystgpi istotne odwrdcenie. Zobowigzanie do zwrotu (uwzglednione w
,Z0bowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych”) ujmuje sie w odniesieniu do spodziewanych
rabatéw ilosciowych ptatnych na rzecz klientow w zwigzku ze sprzedazg zrealizowang do korica okresu
sprawozdawczego. Umowy z klientami nie zawierajg istotnego komponentu finansowania.

5.25.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

5.25.3 Pozostate przychody operacyjne
Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Spétka zalicza miedzy innymi:
e zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
e otrzymane odszkodowania i kary,
e spisane zobowigzania,
e inne.
5.25.4 Pozostate przychody finansowe
Do pozostatych przychodoéw finansowych Spétka zalicza miedzy innymi:

e uzyskane lub naliczone odsetki od naleznosci lub z tytutu udzielonych pozyczek,
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e zyski z tytutu rdzinic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzgcych ze Zrddet
finansowania dziatalnosci Spéfki,

e przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych oraz przychody z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

5.26. Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujgc zasade wspoétmiernosci, poprzez rachunek
rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie miejsc powstawania kosztéw,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w jednostkowym rachunku zyskow i strat przyjmuje
sie wariant kalkulacyjny.

5.26.1 Pozostate koszty operacyjne
Zwigzane posrednio z dziatalnos$cig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

e przekazane darowizny,
e strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
5.26.2 Pozostate koszty finansowe
Zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci:
e odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

e odsetkiod krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,

o koszty prowizji bankowych, optat gwarancyjnych i innych kosztéw zwigzanych z finansowaniem,

e straty z tytutu rdznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zrddet
finansowania dziatalnosci spoétek,

o koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych oraz koszty z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentédw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywne;.
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5.27. Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych s3 naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg; oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg; oraz

e w przypadku ujemnych rézinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych rdéznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosciach skompensowanych, jezeli istnieje tytut
uprawniajacy do takiej kompensaty - rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane na poziomie kazdego podmiotu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
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(i przepisy podatkowe) obowigzujagce na dzied bilansowy Ilub takie, ktérych obowigzywanie

w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

5.28. Wynik netto na akcje

Wynik netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji Spoétki w danym okresie sprawozdawczym. Spdtka nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

6. Przychody i koszty

Sprzedaz Spotki jest rozpoznawana, gdy kontrola nad produktami zostata przeniesiona na klienta , ktéry ma
petng swobode wyboru kanatu i ceny sprzedazy produktéw.

Produkty sg czesto sprzedawane z retrospektywnymi znizkami ilosciowymi na podstawie fgcznej sprzedazy w
okresie np. 12 miesiecy. Przychody ze sprzedazy s ujmowane w oparciu o cene okreslong w umowie,
pomniejszong o szacowane rabaty ilosSciowe. Zgromadzone dotychczas doswiadczenie stuzy do szacowania
rabatéw przy uzyciu metody wartosci oczekiwanej, a przychody sg ujmowane tylko w takim stopniu,
w jakim jest wysoce prawdopodobne, ze nie wystgpi istotne odwrdcenie. Zobowigzanie do zwrotu
(uwzglednione w zobowigzaniach handlowych i pozostatych) ujmuje sie w odniesieniu do spodziewanych
rabatow ilosciowych ptatnych na rzecz klientdw w zwigzku ze sprzedazg zrealizowang do korca okresu
sprawozdawczego.

6.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3758 5420
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1022813 1389 230
Przych’odY netto 'ze fprzedazy produktéw, 1026 571 1394 650
towarow i materiatéw, razem
Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy produktow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

a) sprzedaz krajowa 1658 1549
- w tym od jednostek powigzanych 1527 1423
Przychody ze sprzedazy ustug 1658 1549

b) sprzedaz zagraniczna 2100 3871
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- w tym od jednostek powigzanych 1736 2238
Przychody ze sprzedazy ustug 2100 3871
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 3758 5420
- w tym od jednostek powigzanych 3263 3661
Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatow
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
a) sprzedaz krajowa 190 090 262 280
- w tym od jednostek powigzanych 19 656 34 313
Przychody ze sprzedazy towardw 190 090 262 280
b) sprzedaz zagraniczna 832723 1126950
- w tym od jednostek powigzanych 111 960 177 891
Przychody ze sprzedazy towardow 832 723 1126950
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow razem 1022813 1389 230
- w tym od jednostek powigzanych 131616 212 204

Gtéwnymi odbiorcami Spoétki sg przede wszystkim zagraniczne i krajowe sieci supermarketéw budowlanych

oraz dealerzy.

Podmiotami powigzanymi dla Spétki sg wszystkie podmioty Grupy MS Galleon GmbH.

6.2. Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
a) amortyzacja 5950 6 492
b) zuzycie materiatéw i energii 1477 1671
c) ustugi obce 63676 82951
d) podatki i optaty 1129 775
e) wynagrodzenia 34915 34 865
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5730 5562
g) pozostate koszty rodzajowe 17 983 20477
Koszty wedtug rodzaju, razem 130 860 152 793
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -78 940 -103 082
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -49 396 -45 842
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2524 3 869
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 872 426 1203113
Koszt wiasny sprzedazy 874 950 1206 982
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6.3. Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskéw

i strat

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

Amortyzacja srodkéw trwatych 4977 4851
Ujeta w pozycji Koszt wtasny sprzedazy 0 0
Ujeta w pozycji Koszty sprzedazy 598 461
Ujeta w pozycji Koszty ogdlnego zarzadu 4379 4390

Amortyzacja wartosci niematerialnych 973 1641
Ujeta w pozycji Koszt wtasny sprzedazy 510 759
Ujeta w pozycji Koszty ogdlnego zarzadu 463 882

RAZEM 5950 6 492

6.4. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakorniczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wynagrodzenia 34915 34 865
Koszty ubezpieczen spotecznych 5476 5190
Pozostate Swiadczenia 254 372
RAZEM 40 645 40 427
6.5. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 287 37
Otrzymane kary umowne, odszkodowania i inne 297 400
Odszkodowania za szkody 277 349
Spisane zobowigzania 715 161
Inne 487 149
RAZEM 2063 1096
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6.6. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Darowizny 60 190
Koszty likwidacji 122 285
Inne 189 344
RAZEM 371 819

6.7. Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Odsetki od pozyczek 5710 5261
Réznice kursowe netto 12 477 5205
Otrzymane dywidendy od podmiotédw powigzanych 2114 0
Pozostate przychody finansowe 8 764
Przychody finansowe ogétem 20 309 11230

W roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2023 Spétka otrzymata dywidende od spétki zaleinej Barlinek

Deutschland GmbH w wysokosci 2 114 tysiecy ztotych.

Rok zakonczony

6.8. Koszty finansowe
31 grudnia 2023

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 11 350 7297
Koszty zaptaconych prowizji bankowych 2310 0
Koszty kredytu 1838 0
Odsetki od zobowigzan z tytutu umow leasingu 629 484
Koszty faktoringu 3708 2395
Koszty akredytywy 33 286
Pozostate koszty finansowe 170 17
Koszty finansowe ogétem 20038 10479

7. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022

roku przedstawiajg sie nastepujgco (w tysigcach ztotych):
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Rachunek zyskow i strat
Biezqgcy podatek dochodowy 983 8772
Podatek dochodowy 983 8772
Odroczony podatek dochodowy 3112 -1 388
ZW|q.zlar1y z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic 3112 1388
przejsciowych
Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 4 095 7384

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spotki za lata zakonczone dniem 31 grudnia 2023 roku i dniem 31 grudnia 2022 roku przedstawia sie
nastepujgco (w tysigcach ztotych):

Rok zakorniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk brutto przed opodatkowaniem 25248 -84 184
Podatgk vyedfgg ustawowej stawki podatkowej 4797 15 995
obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19%
Podatek o,d kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania 1148 1484
przychodéw
Podatek od przychoddéw nie bedacych podstawa do
. -558 -856
opodatkowania
Dywidenda -402 0
Inne korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego -890 -819
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw 0 23570
Poda’tek. dochodowy (obcigzenie) wykazany w Rachunku 4095 7384
zyskow i strat
Efektywna stawka podatkowa 16% -9%

Realizacji rezerwy oraz aktywa z tyt. podatku dochodowego oczekuje sie ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Szczegéty dotyczace zastosowanych polityk rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 7.
Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz w okresach poréwnawczych aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty skompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2023 roku

Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskow i strat Kapitat z aktualizacji wyceny
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego finansowej za rok zakoriczony za rok zakoriczony
z tytutu: 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 | 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 | 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wycena walutowa 16 541 11499 5042 2242 0 0
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 11671 11 569 102 134 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0 0 0
Inne 203 1232 -1029 644 0 0
Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 28415 24 300 4115 3020 0 0
Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskow i strat Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa z tytutu podatku odroczonego finansowej za rok zakoriczony za rok zakonczony
z tytutu: 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 | 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 | 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wycena instrumentdow finansowych 0 0 0 -115 0 0
Bonusy i inne rezerwy na koszty 5113 7 267 -2 154 1279 0 0
Wycena walutowa 15751 11326 4425 2272 0 0
Inne 77 394 -317 -93 0 0
Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 20941 18 987 1954 3343 0 0
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8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych Spétki

wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk netto 21153 -91 568
Zysk netto przypada.jacy Tma zwyklych. akc;onar.luszy, 21153 -91 568
zastosowany do obliczenia zysku na jedng akcje
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 236 047 500 236 047 500
akcje
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zysk na jedng akcje (w zt)
— podstawowy z zysku za rok 0,09 -0,39
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 -0,39

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

9. Propozycja podziatu zysku za 2023 rok

Zarzad Spotki rekomenduje kwote zysku za 2023 roku w wysokosci 1.692.282,98 ztotych przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy oraz kwote w wysokosci 19.461.254,29 ztotych przeznaczy¢é na kapitat rezerwowy
utworzony na wyptate dywidendy lub zaliczki na dywidende.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r.
Nabycie

Przeniesienie

Zbycie/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2023 r.
Nabycie

Przeniesienie

Zbycie/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2023 r.

Maszyny

Srodki

Srodki trwate

Budynki , . Pozostate , Razem
i urzgdzenia transportu w budowie
1525 4 396 6 074 1174 152 13321
0 489 514 2 4900 5905
0 0 728 4297 -5025 0
0 0 -443 0 0 -443
1525 4 885 6 873 5473 27 18783
1525 4 885 6 873 5473 27 18 783
0 161 127 1430 213 1931
0 0 223 0 -223 0
0 -32 -1173 -3909 0 -5114
1525 5014 6 050 2994 17 15 600
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2022 r.
Amortyzacja za okres
Zbycie/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2023 r.

Amortyzacja za okres
Zbycie/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 r.

Na dzien 1 stycznia 2023 r.
Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Budynki , Maszyny' srodki Pozostate srodki trwc'rfe Razem
i urzqdzenia transportu w budowie
1283 3584 4260 1132 0 10 259
51 304 559 2107 0 3021
0 0 -49 0 0 -49
1334 3 888 4770 3239 0 13 231
1334 3 888 4770 3239 0 13231
51 336 530 2332 0 3249
0 -32 -970 -4 412 0 -5414
1385 4192 4330 1159 0 11 066
Budynki Maszyny-i Srodki Pozostale Srodki trwc.wfe w Razem
urzqdzenia transportu budowie
242 812 1814 42 152 3062
191 997 2103 2234 27 5552
191 997 2103 2234 27 5552
140 822 1720 1835 17 4534
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11. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw trwatych

Spoétka posiada umowy najmu nieruchomosci (budynki), oraz umowy najmu samochoddw. Okres oraz

warunki leasingu okresla umowa. Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub

wypowiedzenia leasingu.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie

sprawozdawczym:
Budynki Samochody Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r. 14 007 946 14 953
Nabycie 1896 90 1986
Przeniesienie 0 0 0
Zbycie likwidacja 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2022 r. 15903 1036 16 939
Budynki Samochody Razem
:;ec:"rzle:ti:c::‘?: ;gzp;s:/ z tytutu utraty wartosci na 4238 304 4542
Amortyzacja za okres 1674 156 1830
Zbycie/likwidacja 0 0 0
Zmiana umoéw leasingu 0 -295 0
Wartosci na dzien 31 grudnia 2022 r. 5912 165 6 077
Wartos¢ netto Budynki Samochody Razem
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 9769 642 10411
Na dzieni 31 grudnia 2022 r. 9991 871 10 862
Budynki Samochody Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2023 r. 15903 1036 16 939
Nabycie 0 408 408
Przeniesienie 0 0 0
Zbycie likwidacja 0 -154 -154
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2023 r. 15903 1290 17 193
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Budynki Samochody Razem
UlT'no'rzenle or?z odpisy z tytutu utraty wartosci na 5912 165 6077
dzien 1 stycznia 2023 r.
Amortyzacja za okres 1333 395 1728
Zbycie/likwidacja 0 -162 -162
Wartosci na dzien 31 grudnia 2023 r. 7 245 398 7643
Wartos¢ netto Budynki Samochody Razem
Na dzien 1 stycznia 2023 r. 9991 871 10 862
Na dzien 31 grudnia 2023 r. 8 658 892 9550
12. Wartosci niematerialne
, Wartosci
Oprogramowanie . . .
niematerialne i
komputerowe, Razem
. . prawne w
licencje L
realizacji
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku 32218 0 32218
Nabycie 342 0 342
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 32560 32560
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2023 roku 32560 0 32560
Nabycie 136 2777 2913
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2023 roku 32 696 2777 35473
Oprogramowanie Wartosci
komputerowe, niematerialne i Razem
licencje prawne w
realizacji
Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 26 540 0 26 540
2022 roku
Amortyzacja za okres 1641 0 1641
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 28 181 0 28181
2022 roku
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Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 28 181 0 28 181
2023 roku
Amortyzacja za okres 973 0 973
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 29 154 0 29 154
2023 roku
Oprogramowanie Wartosci
komputerowe, niematerialne i Razem
licencje prawne w
realizacji
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 5678 0 5678
Na dzieni 31 grudnia 2022 roku 4379 0 4379
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 4379 0 4379
Na dzieni 31 grudnia 2023 roku 3542 2777 6319

W skfad wartosci niematerialnych wchodzi oprogramowanie. Najwiekszg pozycje stanowig System
informatyczny SAP, IFS Applications oraz licencja Microsoft.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spétki na dzien 31 grudnia 2023 roku i 31
grudnia 2022 roku.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

Na dzien 31 grudnia 2023 oraz na dzieA 31 grudnia 2022 roku nie wystepujg wartosci niematerialne
przeznaczone do sprzedazy.

Prace badawczo - rozwojowe:

Spétka w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2023 roku i w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2022 roku
ponosita koszty prac badawczych zwigzanych z projektem desek hybrydowych i LVT. Koszty ponoszone w
zwigzku z tym projektem sg prezentowane w linii zapasy ze wzgledu na ich planowang sprzedaz w przysztosci.
W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2023 roku koszty te wyniosty 4 829 tysiecy ztotych natomiast w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku wyniosty 2 051 tysiecy ztotych. Czes¢ kosztow zwigzanych z pracami
badawczymi nie bedzie w przysztosci przedmiotem odsprzedazy, dlatego obcigzyty one koszty biezgcego
okresu i wyniosty 875 tysiecy ztotych w roku zakoiczonym dnia 31 grudnia 2023 roku i 592 tysiecy ztotych w
roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku.

13. Nieruchomosci inwestycyjne

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku Spétka nabyta grunty o wartosci 7 143 tysigce ztotych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie zostata podjeta decyzja dotyczgca sprzedazy, Spdtka nie prowadzi dziatan
zmierzajgcych do sprzedazy, wobec czego nabyte grunty zostaty sklasyfikowane jako nieruchomosci
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inwestycyjne. Na dzien bilansowy warto$¢ godziwa nieruchomosci zostata oszacowana na poziomie ceny
nabycia.

14. Udziaty w spoétkach zaleznych

Udziaty na dzien Udziaty na dzien

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Akqfe i u<?12|a’fy w spotkach zaleznych nienotowanych 506 818 480 451
na gietdzie
Razem akcje i udziaty 506 818 480 451

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku Spoétka nabyta udziaty w spdtkach SISKA d.o.o. z siedzibg w
Chorwacji oraz w Wapien Polski sp. z 0.0. zlokalizowang w kraju.

W dniu 29 maja 2023 roku zostat podpisany plan potgczenia transgranicznego pomiedzy spo6tka Barlinek S.A.
a spotkg BCDF Limited z siedzibg na Cyprze.

Spétka planuje w przysztosci potaczenie z spotkg BCDF | Limited z siedzibg na Cyprze.

Dla spotki Barlinek Invest TOV oraz dla spétki OO0 Barlinek Rus Trade na dzient 31 grudnia 2023 oraz na dzien
31 grudnia 2022 wartos¢ bilansowa udziatdw byta nizsza od wartosci udziatéw wg ceny nabycia w zwigzku z
utworzonymi odpisami aktualizujgcymi. W przypadku spétki Barlinek Invest TOV z siedzibg w Winnicy odpis
wynosit 116 290 tysiecy ztotych natomiast dla spétki OO0 Barlinek Rus Trade z siedzibg w Moskwie odpis
wynidst 7 765 tysiecy ztotych.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu jest réwny udziatowi w posiadanym kapitale
wtasnym spotek zaleznych.

Corocznie oraz w przypadku zaistnienia przestanek Zarzad przeprowadza test na utrate wartosci aktywow.
Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne Barlinek Invest TOV z siedzibg w Winnicy, w Ukrainie.

Testem zostaty objete nastepujace aktywa prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2023: udziaty o wartosci 298 258 tysiecy ztotych, pozyczki o wartosci 113 506 tysiecy ztotych. Na dzien
31 grudnia 2022 roku aktywa te wynosity odpowiednio: udziaty o wartosci 298 258 tysiecy ztotych, pozyczki
o wartosci 116 804 tysigce ztotych.

Prognoza przysztych przeptywow pienieznych zostata sporzadzona zgodnie z metodologig okreslong w
ramach MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw”, stad do ich zdyskontowania zastosowano stope w ujeciu
realnym.

Wartos¢ uzytkowa ustalona w oparciu o metode DCF dla stopy wzrostu po okresie prognozy 0% wynosi
324 591 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2022 wartos$¢ wynosita 302 067 tysiecy ztotych). W analizie
uwzgledniono nastepujgce podstawowe przeptywy pieniezne wynikajgce m.in. z przychodéw ze sprzedazy
oraz kosztow wiasnych sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu z uwzglednieniem
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wyniku na dziatalnosci operacyjnej oraz wytgczeniu amortyzacji. Projekcje przeptywdéw zbudowano m.in. przy
nastepujacych zatozeniach:

e model okreslenia wartosci odzyskiwalnej sporzgdzony w oparciu o wycene spotki

e przyjeto 5-letni szczegdtowy okres prognozy obejmujacy lata 2024-2028; okres ten wynika z
przyjetych zatozen co do wiarygodnosci prognoz w przysztych okresach

e przyjete zatozenia dot. wzrostu sprzedazy, poziomy marz zatozono w oparciu o prognozowane trendy
cenowe, na poziomach zblizonych do s$rednich historycznych tj, 1-9%, srednioroczny wzrost
przychodoéw ze sprzedazy 16,6%, a Srednioroczny wzrost kosztéw 10,0%

e zatozenia do kalkulacji sSredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) dotyczg m.in. Risk Free rate, ktdra
zostata przyjeta na poziomie rentownosci amerykanskich obligacji 20-sto letnich wynoszacych 5,3%,
uwzgledniajgc kosztu dfugu na podstawie istniejgcego kosztu finansowania w ramach Grupy
Kapitatowe] Barlinek szacunkiem premii za ryzyko kraju dla Ukrainy na poziomie 24,4%

o niewielki, utrzymaniowy poziom wydatkéw inwestycyjnych w okresie wojny, tj w 2024 roku
e zatozenia co do ciggtosci produkcji i dostaw
e zatozenia ilosciowe/ wartosciowe produkgcji

Stopa dyskontowa uzyta w projekcji przeptywow pienieznych zgodna jest ze $redniowazonym kosztem
kapitatu (WACC), obliczconym w oparciu o stope wolng od ryzyka. W trakcie 2022 roku nastgpit wzrost
rynkowych stép procentowych, co miato wptyw na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i wptyneto na obnizenie wartosci odzyskiwalnych ich aktywdw, trend ten utrzymywat sie rowniez
w 2023 roku.

Stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 29,55%. Jest to Sredni wazony koszt kapitatu netto w ujeciu
realnym, po opodatkowaniu. Stopy dyskontowe w niewielkim stopniu obnizyty sie w stosunku do wartosci
ujetych w tescie na 31 grudnia 2022 roku, ktére wéwczas wynosity 32,62%. Stopy dyskontowe aktualizowane
sg cyklicznie w oparciu o najbardziej aktualne dane rynkowe.

Pozostate elementy uzywane w kalkulacji, takie jak premia za ryzyko rynkowe, wspodtczynnik beta oraz
struktura kapitatu oparte sg o dane rynkowe, adekwatne dla branzy, w ktérej dziata Barlinek.

Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci dokonywania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych i wykazat
nadwyzke ponad wartos¢ testowanych aktywéw w kwocie 87 174 tysiecy ztotych, utrzymujgc poziom
dokonanego odpisu w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 116 290
tysiecy ztotych.

Spoétka przeprowadzita analize wrazliwosci na zmiane podstawowych zatozen przyjetych do testu na utrate
wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna aktywdéw okreslona powyzej zréwnataby sie z ich wartoscig ksiegowa w
przypadku zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy o 8,6% lub w przypadku zmiany stopy dyskontowej (WACC)
na 32,12 %.
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Realizacja udziatéw jest obarczona niepewnoscia zwigzang z dziataniami wojennymi w Ukrainie. Na chwile
obecng spotki tam zlokalizowane prowadzg niezaktdcong dziatalno$é. Zarzad caty czas monitoruje sytuacje i
w razie koniecznosci bedzie odpowiednio reagowat w celu zapewnienia ich realizowalnosci.
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Ponizej tabela przestawiajgca wartos¢ udziatdw posiadanych przez ,Barlinek” S.A. w Spétkach zaleznych.

Nazwa jednostki

Charakter powigzania
/Zastosowana metoda

Data objecia

Rok zakoriczony

Wartos¢ udziatow

Bezposredni
procent posiadanego

Posredni
procent posiadanego

[Siedziba konsolidacji kontroli kapitatu zaktadowego | kapitatu zakladowego
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna 2004-06-30 2023 216 108 100,00% 100,00%
Barlinek metoda petna 2022 216 108 100,00% 100,00%
SISKA d.o.o. jednostka zalezna 20230525 2023 26 342 100,00% 100,00%
Chorwacja - Stitar metoda petna 2022 0 100,00% 100,00%
Barlinek Rus 000 jednostka zalezna 2007-06-04 2023 0 100,00% 100,00%
Czerepowiec — Rosja metoda petna 2022 0 100,00% 100,00%
Barlinek Deutschland GmbH jednostka zalezna 2007-10-18 2023 110 100,00% 100,00%
Daun — Niemcy metoda petfna 2022 110 100,00% 100,00%
BCDF Limited jednostka zalezna 2008-01-18 2023 13 100,00% 100,00%
Cypr — Nikozja metoda petna 2022 13 100,00% 100,00%
BCDF | Limited jednostka zalezna 2023 0 0,00% 100,00%
imite e zalez 2009-03-02 ° °
Cypr — Nikozja metoda petna 2022 0 0,00% 100,00%
Barlinek Romania SA jednostka zalezna 2008-01-31 2023 81509 34,55% 99,96%
Bacau — Rumunia metoda petna 2022 81509 34,55% 99,96%
Barlinek Rus Trade OO0 jednostka zalezna 9008-04-15 2023 0 100,00% 100,00%
Moskwa — Rosja metoda petna 2022 0 100,00% 100,00%
Barlinek Ukraina TOV jednostka zalezna 2006-04-13 2023 0 0,00% 99,99%
Winnica — Ukraina metoda petna 2022 0 0,00% 99,99%
Barlinek Invest TOV jednostka zalezna 2005-09-29 2023 181 968 100,00% 100,00%
Winnica — Ukraina metoda petna 2022 181 968 100,00% 100,00%
Barlinek USA Corp. jednostka zalezna 2015-05-10 2023 743 100,00% 100,00%
Atlanta — USA metoda petna 2022 743 100,00% 100,00%
Wapien Polski Sp. z 0.0. jednostka zalezna 9023-10-09 2023 25 100,00% 100,00%
tédz metoda petna 2022 0 100,00% 100,00%
2023 506 818
RAZEM
2022 480 451
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Schemat Grupy Kapitatowej Barlinek S.A.

0y 0y
Barlinek Inwestycje < 100%] 100% - | Barlinek Invest LLC*
Sp.z0.0. - (UKR)
99,99%
Wapier Polski € 100% Barlinek Ukraina LLC
Sp. zo.0. (UKR)
POLSKA UKRAINA
. 100%| 100% Barlinek RUS Trade
Barlinek Deutschland | _ S LLC
Y Cd
GmbH (GER) (RUS)
NIEMCY
0y
100% S Barlinek RUS LLC
Cd
100,0% 100% (RUS)
= BCDF Ltd. < . ROSJA
(cYP)
14,30%
100% > Barlinek USA Corp.
BCDF ILtd. (USA)
(p STANY ZJEDNOCZONE
51,11%
Barlinek Romania 100%
SA** < 34,55% « | SISKA d.o.0. (HRK)
- Cd
(ROM)
RUMUNIA CHORWACIA
|:| Spotki produkcyjne
|:| Spotki handlowe
|:| Spotki bedace wtascicielem majatku produkcyjnego, nie prowadzace dziatalnosci produkcyjnej ani handlowej
|:| Spotki pozostate
[ ] spotki wlikwidacji
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15. Udzielone pozyczki

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Dtugoterminowe 114 382 119 050
BCDF Limited 0 1034
Barlinek Invest TOV 113 506 116 804
Barlinek USA Corp. 0 1212
Pozostate 876 0
Krétkoterminowe 2572 3439
Barlinek Rus Trade OO0 0 3439
BCDF Limited 1137 0
Barlinek USA Corp. 1435 0
Razem 116 954 122 489

Pozyczki oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy WIBOR, EURIBOR lub LIBOR powiekszonej o marze. Sptata
odsetek jest wymagalna w ostatnim roku obowigzywania umowy pozyczek. Pozyczka udzielona spdtce
Barlinek Invest TOV dziatajgcej na terenie Ukrainy byta przedmiotem szczegétowej analizy Zarzagdu pod kagtem
odzyskiwalnosci. Spdtka nie spodziewa sie sptaty tej pozyczki w krétkim terminie w zwigzku z czym
prezentowana jest w pozycji dtugoterminowych aktywow.

Wedtug opinii Zarzadu wszystkie pozyczki udzielone podmiotom powigzanym prezentowane w sprawozdaniu
finansowym na dzien 3 grudnia 2023 sg odzyskiwane. Realizacja pozyczek jest obarczona niepewnoscig
zwigzang z dziataniami wojennymi w Ukrainie. Na chwile obecng spétki tam zlokalizowane prowadzg
niezaktdcong dziatalnos¢. Zarzad caty czas monitoruje sytuacje i w razie koniecznosci bedzie odpowiednio
reagowat w celu zapewnienia ich realizowalnosci.

16. Zapasy
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Materiaty 50 40
Potprodukty i produkty w toku 4 829 2051
Towary 29 666 51 007
Zapasy ogétem wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 34 545 53 098

Wzrost wartosci zapaséw na dziern 31 grudnia 2022 roku gtéwnie dotyczy zwiekszenia zapasow deski
produkcji ukrainskiej. Ze wzgledu na wojne wyprodukowana deska nie jest magazynowane w Ukrainie. Cato$¢
produkcji migrowana jest do Barlinek SA. Kolejny czynnikiem wzrostu jest zwiekszenie zapasu nowosci w
ofercie Spotki, tj. deski hybrydowej i LVT.

W 2023 roku i w 2022 roku Spdtka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw. Na dzien 31
grudnia 2023 roku zapasy Spotki nie sg zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz konsorcjum bankéw
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udzielajgcego Spotce kredytu. Na dzier 31 grudnia 2022 roku na zapasach Spétki ustanowiony byt zastaw
rejestrowy w celu zabezpieczenia kredytu bankowego Spoétki na rzecz Konsorcjum Bankdw. Warto$é zastawu
ustanowiona byta do kwoty 24 419 tysiecy ztotych.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61 345 88 376
Naleznosci publiczno - prawne 9 966 46 526
Zaliczki wptacone na dostawy 610 2051
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow 1812 2 032
Naleznosci z tytutu factoringu wierzytelnosci 7 197 14 515
Pozostate naleznosci 243 289
Naleznosci krotkoterminowe, razem 81173 153 789

Spadek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzied 31 grudnia 2023 roku byt spowodowany
mniejszym popytem w roku 2023.

Wzrost naleznosci publiczno-prawnych w wysokosci 24 244 tysigce ztotych wynika gtéwnie ze wzrostu
naleznosci z tytutu VAT. Czynnikami wzrostu byt wzrost cen zakupu towaréw oraz przedterminowy zwrot

naleznosci w 2021 roku wptywajacy na zwiekszenie salda w 2022 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

a) do 1 miesigca 39 497 60 894
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 865 15 395
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2 557 4 587
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 11477 9717
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 62 396 90593
g) OdeS. specyficzny aktualizujgcy wartosé naleznosci z tytutu 1051 2917
dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 61345 88376

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 23 informacji dodatkowe;.

Spétka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Ponadto 95%
naleznosci jest zabezpieczonych, z czego 98% jest ubezpieczonych. Zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym na niesciggalne naleznosci
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wiasciwy dla naleznosci handlowych Spoétki. Factoring petny (bez regresu) stosowany przez Spotke jest ustugg
finansowa, dzieki ktérej Spétka uzyskuje srodki finansowe przed terminem wymagalnosci faktur. W modelu
zaliczkowym pozyskiwane jest 95% naleznosci gtdéwnej, ktéra pomniejsza naleznos¢ od klienta. Pozostatg
czesc faktor przekazuje z chwilg uregulowania ptatnosci przez kontrahenta.

Spétka zawiera umowy faktoringu, na warunkach opisanych ponizej:

Kwota
. Data . . . .
Nazwa Rodzaj . . udzielonego Zabezpieczenia uméw
. . zakonczenia Waluta . .
faktora finansowania limitu w tys. faktoringowych
umowy
ztotych
Petnomocnictwa do dysponowania
Coface Poland PLN/EUR/ rachunkami bankow z\ipces'a raw z
Factoring Faktoring petny | bezterminowo |GBP/USD/ 120 000 . . ) yml, . J, p
Polisy ubezpieczenia naleznosci
Sp.zo.0. SEK/NOK
handlowych.

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci dotyczy gtdwnie naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku oraz
czes¢ naleznosci jest tez poza odpisem statystycznym obejmowana odpisem specyficznym zwigzanym ze
statym monitorowaniem sytuacji finansowej kontrahentéw.

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone
podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.

Zmiany odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty
nastepujace:

Rok zakonczony | Rok zakonczony

31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 1 stycznia 2217 2316
Zwiekszenie 0 0
Wykorzystanie -1166 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 -99
(g)rclljr‘;l:\i/az tytutu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 1051 2217
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane
w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srodki pieniezne w banku i w kasie 12 180 6 507
w tym rachunki bankowe dot. podatku VAT 96 289
RAZEM 12 180 6 507

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 13 471 tysiecy euro (31 grudnia 2022 roku: 128 677 tysiecy euro).

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg objete zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz
konsorcjum bankéw udzielajgcego Spoétce kredytu.

19. Kapitat wiasny
19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat akcyjny wynosi 236.047.500 ztotych (31 grudnia 2022 roku:
236.047.500 ztotych) i dzieli sie na 236.047.500 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda
nastepujacych serii (brak zmian w stosunku do roku ubiegtego):

Kapitat akcyjny Akcje w szt. Akcje w tys. zt
Akcje serii D 4 000 000 4000
Akcje serii E 12 500 000 12 500
Akcje serii G 3500 000 3500
Akcje serii H 20 000 000 20 000
Akcje serii | 30000 000 30 000
Akcje serii K 8 780 000 8780
Akcje serii L 48 390 000 48 390
Akcje serii M 108 877 500 108 878

236 047 500 236 048

19.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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19.3. Akcjonariusze Spodtki o znaczagcym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Michat Sotowow — posrednio poprzez
MS Galleon GmbH 236 047 500 236 047 500
236 047 500 236 047 500

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej pokryt strate za rok 2022 i na dzien 31 grudnia
2023 nie wykazywat wartosci. Na dziert 31 grudnia 2022 roku wynosit 73 055 tysiecy ztotych.

20. Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

20.1. Kredyty bankowe

W dniu 25 maja 2023 roku zostata zawarta Umowa Kredytu miedzy Barlinek S.A. i Barlinek Inwestycje Sp. Z
0.0. jako Kredytobiorcéw, a Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako Kredytodawcami. Kredyt udzielony zostat do wysokosci
100 miliondéw ztotych i moze by¢ wykorzystywany jednoczesnie w walucie EUR i w walucie PLN. Ostateczna
data sptaty zostata wyznaczona na dzien 24 maja 2030 roku. Kredyt zostat uruchomiony w 10 lipca 2023 roku
sptacajgc jednoczesnie kredyt udzielony na podstawie umowy kredytu konsorcjalnego, ktdra zostata zawarta
w dniu 5 lutego 2019 roku pomiedzy Kredytodawcami: PKO BP S.A ,Santander Bank Polska S.A, Pekao S.A,
MBank S.A, BNP Paribas S.A., a Kredytobiorcami ,,Barlinek” S.A. Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. i Barlinek
Romania S.A.

Ustanowione zabezpieczenia obejmujg hipoteki na nieruchomosciach, zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy
i praw, zastawy finansowe na rachunkach bankowych, cesja praw z polis ubezpieczeniowych kredytobiorcéw
oraz poreczycieli, ktédrymi sg podmioty powigzane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Ustanowione zabezpieczenia sptaty kredytu:

e Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw nalezgcych do kredytobiorcéw o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia,

e Umowa zastawu rejestrowego na aktywach trwatych wchodzacych w sktad linii produkcyjnych
zrealizowanych w ramach planu inwestycyjnego o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia,

e Akt ustanowienia pierwszorzednej hipoteki na nieruchomosciach spétek Barlinek Inwestycje Sp. z o.
0. oraz Barlinek Romania SA,

e Umowa zastawow finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych kredytobiorcéw wraz z
petnomocnictwami,

e Umowa zastawdw na rachunkach bankowych spétek zaleznych Barlinek Invest LLC, Barlinek
Deutschland GmbH, Barlinek Romania SA, wraz z petnomocnictwami, oraz na rachunkach bankowych
Barlinek USA Corp. prowadzonych w Polsce wraz z petnomocnictwem,

e Umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezpieczenia majgtku
stanowigcego zabezpieczenie finansowania oraz wybranych uméw handlowych kredytobiorcow,
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e Umowa przelewu na zabezpieczenie praw Barlinek Romania SA z tytutu umoéw ubezpieczenia w
zakresie dotyczagcym majatku objetego zabezpieczeniem finansowania

e Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw nalezacych do Barlinek Inwestycje
Sp.zo.o0,

e Umowa cesji praw z polis ubezpieczeniowych dotyczgcych sktadnikéw majatku stanowigcych
zastawiony majgtek i nieruchomosci,

e Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji udzielone w trybie rt.. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, przez Kredytobiorcdw na rzecz kazdego z Kredytodawcéw.

Kredyt konsorcjalny moze byé wykorzystywany jednoczesnie w walucie EUR i w walucie PLN.

Na dzien Na dzien
Kredyty Oprocentowanie Waluta | Termin sptaty 31 grudnia 31 grudnia
2023 2022
Kredyt konsorcjalny WIBOR 1M + marza PLN 05.02.2024 0 214 091
Kredyt konsorcjalny EURIBOR 1M + marza EUR 05.02.2024 0 20950
Kredyt konsorcjalny WIBOR 1M + marza PLN 24.05.2030 417 0
Kredyt konsorcjalny EURIBOR 1M+ marza EUR 24.05.2030 20131 0
Otrzymana pozyczka EURIBOR 3M + marza EUR 30.06.2030 165 224 0
Razem 185 772 235041

Wskaznik zadtuzenia bankowego, bedacy relacjg sumy kredytow i pozyczek do sumy kapitatu wtasnego,
na dzien 31 grudnia 2023 roku wynidst 37%, z kolei wskaznik zadtuzenia na koniec 2022 roku wynidst 49%.

Spoétka ma catkowitg dowolnosé co do sposobu zaciggniecia dtugu w ramach limitu umowy kredytowej. Cata
przyznana pula moze byé wykorzystana poprzez zaciggniecie kredytu odnawialnego jak i réwniez w catosci
jako kredyt w rachunku biezgcym. Sposdb skorzystania ze srodkéw nie ma zadnego wptywu na date ich
ostatecznej wymagalnosci.

Finansowanie kredytem w rachunku biezagcym jest jednym z elementdw dtugoterminowego zarzadzania
ptynnoscig Grupy. Overdraft pozwala na automatyczng sptate zadtuzenia z biezgcych wptywdéw, co oznacza
dla Grupy nizsze koszty odsetek. Pozwala rowniez na szybki dostep do przyznanych srodkéw pienieznych bez
koniecznosci kazdorazowego sktadania dyspozycji.
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W dniu 13 lipca 2023 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy Spétka a MS Galleon GmbH.

Pozyczka zostata udzielona do wysokosci 70 min euro i moze by¢ wykorzystywana zaréwno w EUR jaki i w

PLN. Termin sptaty zostat wyznaczony na dzieri 30 czerwca 2030 roku.

Oprocentowane Oprocentowanie Waluta | Termin sofat Rok zakoniczony | Rok zakonczony
pozyczki P piaty 31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
Dtugoterminowe 165 224 0
+
MS Galleon GmbH EURIBOR. M EUR 30.06.2030 165 224 0
marza
RAZEM 165 224 0
21. Zobowigzania z tytutu umow leasingu

Kwota zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosita 10 321 tysiecy ztotych (na dzien

31 grudnia 2022 roku 12 290 tysiecy ztotych).

Na dzien
31 grudnia 2023

Na dzien
31 grudnia 2022

Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu 8561 10 625
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu 1761 1665
RAZEM 10 322 12 290

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie

sprawozdawczym:
Za rok konczqcy sie | Za rok konczqcy sie
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Saldo na poczatek okresu 12 290 10434
Zwiekszenia 939 1274
Zmiany umow leasingu -245 1896
Wycena zobowigzan z tytutu leasingu -921 750
Odsetki 629 484
Ptatnosci -2 370 -2 549
Saldo na koniec okresu 10322 12 290

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 28.6 ryzyko zwigzane

z ptynnoscia.
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Ponizej przedstawiono kwoty przychoddw, kosztéw, zyskéw i strat wynikajgcych z leasingu ujete w rachunku

zyskow i strat:

Zarok Zarok

konczacy sie | konczacy sie

2023 2022

Koszt amortyzacji aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 1728 1830
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 629 484
taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych 2357 2314

dochodéw

Catkowity wyptyw srodkdéw pienieznych z tytutu leasingdw wynidst 2 370 tysiecy ztotych w 2023 roku

(2 065 tysiecy ztotych w 2022 roku).

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 71579 88 659
Zobowigzania publiczno — prawne 2028 1688
Otrzymane zaliczki na dostawy 1510 3615
Zobowigzania z tyt. zakupu majatku trwatego 693 150
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 4223 6 199
Pozostate zobowigzania 223 709
RAZEM 80 256 101 020

Najwieksza pozycja stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz rezerwy na koszty.

W roku zakorczonym 31 grudnia 2023 roku nastgpit 19 procentowy spadek zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug Spotki wobec dostawcéw, tj. o 17 080 tysigce ztotych (w roku zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku
nastgpit spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spétki wobec dostawcow o 54 314 tysigce ztotych).

Zmniejszone saldo zobowigzan z tyt. dostaw i ustug byto skutkiem nizszego popytu na produkty Spotki, co

przektada sie na nizsze zakupy.

23. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmiotami powigzanymi dla Spétki sg wszystkie podmioty Grupy MS Galleon GmbH. Nastepujaca tabela
przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy (informacje
dotyczace naleznosci przeterminowanych na koniec roku obrotowego przedstawione sgw nocie 17

dodatkowych informacji i objasnien):
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Transakcje zawarte w 2023 roku:

et | onpron
Transakcje handlowe i ustugowe y podmiotow Nalezinosci | Zobowiqzania
podmiotow .
powigzanych powigzanych
Barlinek Inwestycje Sp. z 0. o. 1639 653 506 5339 0
Barlinek Invest TOV 7 413 185 449 0 40927
Barlinek Deutschland GmbH 64 481 533 0 3290
Barlinek Romania SA 30 344 2016 6 959 1
Rainbow Sp. z 0.0. 0 586 0 49
Barlinek USA Corp. 12 069 527 9 839 527
Magellan Pro-Service Sp. z 0. 0. 0 6922 0 0
FTF Columbus Sp. z 0.0. 0 289 0 0
Sklepy Komfort S.A. 18921 2610 5130 230
Nexterio Sp. z 0. 0. 5 0 0 0
Columbus Pro Sp. z 0. o. 7 1667 2 54
MS Galleon GmbH 0 675 0 26
RAZEM 134 879 854 780 27 269 45 104
Przychody
(odsetki i Koszty (odsetki)
Transakcje finansowe dywidendy) od podmiotow | Naleinosci |Zobowigzania
od podmiotow powigzanych
powiqzanych

Barlinek Invest TOV 5425 0 113 506 0

Barlinek Rus Trade OO0 51 0 0 0

BCDF Limited 63 0 1137 0

Barlinek USA Corp. 80 0 1435 0

RAZEM 5619 0 116 078 0
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Transakcje zawarte w 2022 roku:

Spri«:Z:: ha Zakupy od
Transakcje handlowe i ustugowe L podmiotow | Naleznosci | Zobowiqzania
podmiotow ,
powigzanych powiqzanych
Barlinek Inwestycje Sp. z 0. o. 16 360 885613 441 24018
Barlinek Invest TOV 6258 274 135 0 36126
Barlinek Deutschland GmbH 101 788 1136 1735 585
Barlinek Romania SA 29 828 2113 2 146 0
Barlinek Rus Trade OO0 2352 3994 8 0
Rainbow Sp. z 0.0. 0 515 0 43
Barlinek USA Corp. 39909 589 18 731 589
FTF Services Sp. z 0.0. 0 1136 0 117
Magellan Pro-Service Sp. z 0. o. 0 6 628 0 108
FTF Columbus Sp. z o.0. 0 318 0 0
Sklepy Komfort S.A. 18 639 3662 3956 0
Nexterio Sp. z 0. o. 731 0 0 0
Echo Pro-Equity Sp. z 0.0. 0 0 0 14
RAZEM 215 865 1179 839 27 017 61 600
Przychody
(odsetki i Koszty
Transakcje finansowe dywidendy) (OdSEt,k i) ’o d Naleinosci | Zobowiqgzania
od podmiotow
podmiotow | powiqzanych
powiqzanych
Barlinek Invest TOV 3847 0 116 804 0
Barlinek Rus Trade OO0 1151 0 3439 0
Barlinek Rus 000 142 0 0 0
BCDF Limited 30 0 1034 0
Barlinek USA Corp. 46 0 1212 0
RAZEM 5216 0 122 489 0

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke

w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi. Wynagrodzenie ustalane jest w drodze negocjacji

oraz ustalane sg standardowe warunki pfatnosci. Podmiot powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi i

dostawy towardéw zgodnie z dokumentacja. Wobec podmiotéw powigzanych obowigzujg rdowniez

standardowe zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej, dziatania sity wyzszej i

rozstrzygania ewentualnych sporéw.
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24. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi z jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Rok zakoriczony | Rok zakonczony

31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
Zapasy:
Bilansowa zmiana zapaséw 18 553 -25082
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0
Zmiana stanu zapasow w jednostkowym sprawozdaniu )
z przeptywodw pienieznych 18 553 25082
Naleznosci:
Bllaqsowa_zmlana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 72 616 41827
naleznosci
Korekty o stan naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zmiana star)u n§lez.npsa w jednostkowym sprawozdaniu 72 616 41827
z przeptywodw pienieznych

Rok zakoniczony | Rok zakoriczony

. . 31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022

Zobowigzania:
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigza Kakl =35 692
Korekty o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych -543 -128
Korekta zobowigzania z tytutu instrumentéw ksiegowanych 0 0
z kapitatem
Korekty o zobowigzania z tytutu leasingu -96 -548
Korekta z tytutu podatku dochodowego 4094 2447
Zmiana stanu zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu z 21306 53921

przeptywoéw pienieznych
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25. Zobowigzania warunkowe

Kwota zobowigzania
Rodzaj zobowigzania warunkowego - Przec!mlot.
K Nr umowy Waluta — Beneficjent zobowigzania
warunkowego w tys. na dzien warunkowego
31.12.2023 | 31.12.2022
. Guarantee .
'ezonrsztzlfimz\i/?p:::\i' Agreement EUR 2174 2435 Dan?BI.Il\r/r; A/S zakup klej
J powigzane) 26.04.2022
Guarantee
P i tat CHEMIPOL C
'edonrsztzlfimz\i/?pz:n\;' Agreement EUR 0 2435 Sp. 70 oO(BI\?) zakup emulsji
J powigzane) 25.07.2022 p-20.0.
Guarantee
P i t HEMIPOL
.edonrggfznlz:l?pzzaé. Agreement EUR 65 0 SC 70 oO(B(I:\(/)) zakup emulsji
J powigzane) 31.10.2023 P-20.0.
Umowa Kredytu z
dn. 25.05.2023 oreczenie MS
Poreczenie (uruchomienie | EUR | 2869680 0 BGK pore
Galleon GmbH
kredytu
06.07.2023)
Skarb Panistwa -
Gwarancja bankowa 4623-01896 Panstwowe zakup surowca.\,
zaptaty przez PLN 22 000 0| Gospodarstwo |zazobowigzania
. ) 05.07.2023 ’
jednostke powigzang LesSne Lasy BIN
Panstwowe.

26. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzied 31 grudnia 2023 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Spétki. Transakcje
z udziatem innych cztonkéw Zarzadu i Radu Nadzorczej nie miaty miejsca.

27. Informacje o wynagrodzeniu audytora netto

Audytorem Spotki jest Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie. Wynagrodzenie Spotki za przeglad podtroczny i badanie roczne w 2023 roku sprawozdania
jednostkowego ,,Barlinek” S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Barlinek SA wynosito
netto 188 tysiecy ztotych. W 2022 roku wynagrodzenie za wyzej wymienione ustugi wyniosto netto 125
tysiecy ztotych.
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28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Celem zarzadzania ryzykiem w ,Barlinek” S.A. jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeptywoéw
pienieznych oraz osigganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalnosci biznesowej do
akceptowalnego poziomu. Spdtka aktywnie zarzadza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystanie
mechanizmdéw zabezpieczenia naturalnego w stopniu zgodnym ze strategig zarzadzania ryzykiem
finansowym. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka naleza: kredyty bankowe,
srodki pieniezne, walutowe transakcje terminowe i umowy leasingu. Gtdwnym zadaniem wspomnianych
instrumentow jest wspomaganie i zabezpieczanie finansowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoétki poprzez
stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, zmiennosci kurséw walut i stép procentowych.
Pozostate instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, powstajg w
zwiazku z prowadzeniem przez Spdtke biezgcej dziatalnosci biznesowej i sg nieodtgcznym jej elementem.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Z uwagi na niepewng sytuacje w gospodarce, Spotka
Z uwagg obserwuje i monitoruje zdarzenia, ktére majg bezposredni wptyw na poziom oprocentowania
kredytow. Ewentualny wzrost rynkowych stép procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi kosztami
z tytutu obstugi zaciggnietego dtugu. Spodtka ogranicza ryzyko zmian stép procentowych poprzez
dywersyfikacje portfela walutowego zacigganych kredytéow (kredyty oparte na rdéinych stawkach
referencyjnych).

Spoétka narazona jest réwniez na ryzyko stopy procentowej z tytutu udzielania pozyczek spétkom powigzanym
0 zmiennej stopie procentowe;.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na racjonalnie mozliwa zmiane stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow:

Zmiana oprocentowania -2%  -1,50% -1% -0,50% 0,50% 1% 1,50% 2%

Pozyczki udzielone -2449 -1837 -1225 -612 612 1225 1837 2449
Kredyty, pozyczki i obligacje
otrzymane
Wptyw netto na wynik
finansowy rok zakonczonego 2256 1692 1127 564 -564 -1127 -1692 -2256
31 grudnia 2022

4705 3529 2352 1176 -1176 -2352 -3529 -4705
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Zmiana oprocentowania  -2%  -1,50% -1% -0,50% 0,50% 1% 1,50% 2%

Pozyczki udzielone -2323 -1742 -1161 -581 581 1161 1742 2323
Kredyty, pozyczki i obligacje
otrzymane
Wptyw netto na wynik
finansowy rok zakoriczonego 1461 1095 731 -364 -364 731 -1095 -1461
31 grudnia 2023

3784 2837 1892 945 -945 -1892 -2837 -3784

W dniu 1 stycznia 2018 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 roku w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych (,Reforma IBOR”). W lutym 2021 roku zostata wydana nowelizacja
rozporzadzenia. Rozporzadzenie wprowadzito nowy standard wyznaczania i stosowania stawek
referencyjnych wykorzystywanych na rynku finansowym. Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (NGR) zostata powotana w zwigzku z planowang reformg wskaznikdw referencyjnych w
Polsce, zaktadajgcg m.in. wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego
danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight). Prace NGR majg na celu
zapewnienie wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego wskaznika
referencyjnej stopy procentowe;j.

Spoétka dokonata przegladu wptywu Reformy IBOR na poszczegdlne obszary dziatalnosci pod katem
zarzadzania ryzykiem, tj. ryzykiem operacyjnym i ptynnosci.

Spoétka dokonata przegladu istniejgcych umoéw handlowych i finansowych i nie zidentyfikowata ryzyka
zerwania istotnych dla kontynuacji dziatalnosci Spotki umdw, opartych o wskazniki referencyjne podlegajace
Reformie IBOR. Grupa nie zidentyfikowata réwniez ryzyka poniesienia dodatkowych kosztéw lub poniesienia
strat czy utraconych korzysci w zwigzku z brakiem odpowiednich zapisow w istniejagcych umowach
handlowych i finansowych okreslajgcych zasady kontynuowania tych uméw w przypadku, gdy wskaznik
referencyjny nie bedzie publikowany (, klauzul fallback”).

Obecne stawki IBOR oraz alternatywne wskazniki referencyjne, ktére zostang przyjete przez Grupe, istotnie
sie od siebie rdznig. Stawki IBOR sg stawkami dotyczgcymi przysztych okreséw wyznaczanymi na okreslony
okres (np. trzy miesigce) na poczatku takiego okresu iuwzgledniajg spread kredytowy na rynku
miedzybankowym. Alternatywne wskazniki referencyjne to zazwyczaj wolne od ryzyka stawki overnight
publikowane na koniec dnia, ktére nie zawierajg spreadu kredytowego.

Roznice te bedg powodowaé dodatkowg niepewnos¢ co do ptatnosci odsetek wedtug zmiennego
oprocentowania, jednak w ocenie Spotki nie bedg miaty istotnego wptywu na zarzadzanie ptynnoscia.
Ekspozycja kredytowa na dziert 31 grudnia 2023 roku na ryzyko zwigzane ze wskaznikiem WIBOR to 207 912
tysiecy ztotych ( na dzien 31 grudnia 2022 roku byta to kwota 214 091 tysiecy ztotych)
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28.2. Ryzyko walutowe

W minionym okresie okoto 80% przychoddéw Spotki byto wyrazonych w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR, USD, GBP, NOK, SEK, RUB. W zwigzku z tym Spdtka koncentruje sie w szczegdlnosci na zarzadzaniu
ryzykiem walutowym, ryzykiem, na ktére Spdtka jest narazona w najwyzszym stopniu.

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powodujg niepewnosc,
co do przysztego poziomu przeptywdw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja
na ryzyko walutowe Spotki wynika z faktu, ze istotna cze$¢ jej przeptywdw pienieznych jest wyrazona
lub denominowana w walutach obcych.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaktada w jak najwiekszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka Spétka dazy do
zachowania naturalnej réwnowagi pomiedzy naleznosciami, a zobowigzaniami wyrazonymi w walutach
obcych tak, aby zminimalizowa¢ ekspozycje na ryzyko walutowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spdétka dopuszcza stosowanie zabezpieczen za pomocg dostepnych
na rynku instrumentow pochodnych, m.in. transakcji typu forward, zakupionych opcji walutowych (tzw. plain
vanilla options) oraz zero — kosztowych strategii opcyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwe;j
aktywéw i zobowigzan pienieznych) oraz catkowitych dochodow ogétem Spétki (z tytutu zmiany wartosci
godziwej kontraktéw terminowych typu forward) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wartos¢ dodatnia oznacza wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wtasnego, natomiast ujemna wartos¢ oznacza
spadek zysku i kapitatu wtasnego.

Analiza wrazliwosci Spotki na procentowy wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce:

., Zmiana Wptyw Zmiana Wptyw
Wyszczegdlnienie ’x::’,e:;o:;’ kursow brutto na kursow brutto na
-5% wynik +5% wynik
a) w walucie lokalnej 24 082 0 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i w zt) 37263 35400 -1863 39126 1863
w USD przeliczone na PLN 10 095 9590 -505 10 600 505
w EUR przeliczone na PLN 19 254 18 292 -962 20216 962
w GBP przeliczone na PLN 7 141 6784 -357 7 498 357
w SEK przeliczone na PLN 180 171 -9 189 9
w NOK przeliczone na PLN 587 557 -30 617 30
w RUB przeliczone na PLN 6 6 0 6 0
taczny efekt zmiany kurséw naleznosci -1 863 1863
Efekt podatkowy 19% -354 354

Efekt netto wzrostu zmiany
(wptyw na wynik finansowy) -1 509 1509
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, , Zmiana Wplyw Zmiana Wplyw
A Zobowiqzania , ‘
Wyszczegdlnienie walutowe kursow | brutto na kursow brutto na
-5% wynik +5% wynik
a) w walucie lokalnej 25125 0 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i w z) 46 454 44 132 2322 48 776 -2322
w USD przeliczone na PLN 552 525 27 579 -27
w EUR przeliczone na PLN 45 838 43 546 2292 48 130 -2292
w GBP przeliczone na PLN 44 42 2 46 -2
w SEK przeliczone na PLN 2 2 0 2 0
w NOK przeliczone na PLN 18 17 1 19 -1
w RUB przeliczone na PLN 0 0 0 0 0
taczny efekt zmiany kurséw zobowigzan 2322 -2322
Efekt podatkowy 19% 441 -441
Efekt netto wzrostu zmiany
(wptyw na wynik finansowy) 1881 -1881
taczny efekt zmian kurséw 460 -460
Efekt podatkowy 19% 87 -87
Efekt netto wzrostu kurséw
(wptyw na wynik finansowy) 373 -373
o Udzielone Zmiafm Wplyw Zmiafra Wptyw
Wyszczegdlnienie . , kursow brutto na kursow brutto na
pozyczki -5% wynik +5% wynik
a) w walucie lokalnej 0 0 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i w zt) 116 078 110 274 -5 804 121 882 5804
w USD przeliczone na PLN 1435 1363 -72 1507 72
w EUR przeliczone na PLN 114 643 108 911 -5732 120 375 5732
w RUB przeliczone na PLN 0 0 0 0 0
taczny efekt zmiany kurséw naleznosci -5 804 5804
Efekt podatkowy 19% -1103 1103
Efekt netto wzrostu zmiany
(wptyw na wynik finansowy) -4 701 4701
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Zmiana Wplyw Zmiana Wplyw
P Otrzymane ; i
Wyszczegdlnienie kredvt kursow brutto na kursow brutto na
44 -5% wynik +5% wynik
a) w walucie lokalnej 0 0 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i w zt) 185772 176 483 9289 195061 -9 289
w EUR przeliczone na PLN 185 772 176 483 9289 195 061 -9 289
taczny efekt zmiany kurséw kredytéw 9289 -9 289
Efekt podatkowy 19% 1765 -1765
Efekt netto wzrostu kurséw
(wptyw na wynik finansowy) 7524 -7 524
taczny efekt zmian kurséw -15093 15093
Efekt podatkowy 19% -2 868 2 868
Efekt netto wzrostu kurséw
(wptyw na wynik finansowy) -12 225 12 225

28.3. Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na rynkach wschodnich

Rynki wschodnie charakteryzujg sie nizszg, w porédwnaniu do krajéw Unii Europejskiej, transparentnoscia
zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a w szczegdlnosci niestabilnoscig otoczenia politycznego,
prawnego i finansowego. Rosyjska inwazja na Ukraine spowodowata szoki gospodarcze na catym Swiecie.
Spotka zaprzestata sprzedazy na rynek rosyjski w zwigzku z inwazjg na Ukraine.

Istnieje ryzyko zwigzane z rynkiem ukraifskim, z uwagi na fakt, ze 24% przychodoéw Spétki stanowia towary,
ktérych producentem jest podmiot zalezy zlokalizowany w Ukrainie.

Niestabilny rozwdj tych rynkédw moze wptywaé na poziom generowanych przez Spétke przychodow lub
spowodowaé zwiekszenie niektérych kosztéw operacyjnych. Spétka podejmuje aktywne dziatania
prowadzgce do ograniczenia potencjalnie negatywnego wptywu powyzszych uwarunkowan.

W wyniku dziatan wojennych w tym zmasowanych rosyjskich atakéw rakietowych na Ukraine mogg zostaé
uszkodzone obiekty infrastruktury skutkujgce problemami z dostawami pradu i wody, problemami w
tancuchach dostaw oraz ograniczeniem w dostepnosci pracownikéw. To moze skutkowac przerwami
produkcji w fabryce w Winnicy. Spétka ograniczyta ryzyko przerw w produkcji poprzez instalacje generatorow
pragdotwdrczych pozwalajgcych na kontynuowanie produkcji nawet w sytuacji catkowitego braku zasilania z
sieci energetycznej. Kwestia prowadzenia dziatalnosci zostata szerzej opisana w nocie 32.
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28.4. Ryzyko cen towarow

Spotka posrednio jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowca drzewnego z uwagi na znaczgce zakupy
towardw od spdtki zaleznej w Polsce. Na poziom tego ryzyka znaczgco wptywa pozycja monopolisty na rynku
sprzedazy surowca drzewnego w Polsce, jakg zajmuje Panstwowe Gospodarstwo Le$ne Lasy Panstwowe.
Znaczace uzaleznienie od jednego dostawcy surowca niesie za sobg ryzyko wymuszonej akceptacji
niekorzystnych zmian cenowych.

28.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe ,Barlinek” S.A. jest Scisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono
z zawartych umoéw i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére mogg przybraé postac
niewypfacalnosci kontrahenta, cze$ciowej sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w spfacie naleznosci.
Udzielanie klientom tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, jednakze Spotka podejmuje szereg dziatan majgcych na celu zminimalizowanie
ryzyk zwigzanych z podjeciem wspodtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzystac¢ z kredytéow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Klienci, ktérzy
w opinii Spotki, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie s3 wiarygodni finansowo, sg zobowigzani
do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko niewyptacalnosci
tych firm wobec Spotki. Ponadto, dzieki ubezpieczaniu naleznosci narazenie Spétki na ryzyko kredytowe jest
nieznaczne, co jednoczesnie swiadczy o tym, iz w Spdtce nie wystepuje istotne ryzyko koncentracji ryzyka
kredytowego.

28.6. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych przez spoétki kontraktach. Spoétka dazy do zapewnienia tzw. dodatnich
przeptywéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko
zachwiania ptynnosci. Nominalna warto$¢ linii kredytowych, do ktérych ma dostep Spodtka skutecznie
zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano umowng niezdyskontowang wartosé przeptywdw finansowych na dzien
31 grudnia 2023 roku:

Na Ponizej3 | 0Od3do12| Od1roku | Powyziej5
. . .. .. Razem
Zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty bankowe i pozyczki 0 269 0 185 503 0 185 772
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 402 1359 6431 2130 10322
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 38 832 32 747 0 0 71579
Razem 0 39503 34106 191934 2130 267 673
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W ponizszej tabeli zaprezentowano umowng niezdyskontowang warto$é przeptywdw finansowych na dzien

31 grudnia 2022 roku:

Na Poniiej3 | Od3do12| Od1roku | Powyzej5

. . .. .. Razem

zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty bankowe 0 715 0 234 326 0 235041
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 434 1231 6 936 3688 12 289
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 80969 7 690 0 0 88 659
Razem 0 82118 8921 241 262 3688 335989

29. Instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Spotki strategig prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ryzyko negatywnego

wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy jest minimalizowane przy zastosowaniu instrumentéw

zabezpieczajacych, o ktérych mowa w MSR 39.

W przypadku instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi paragrafu 88 MSR 39 ustanawianie

i ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajgcych odbywa sie zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e przedmiotem zabezpieczenia sg wysoce prawdopodobne i

planowane transakcje wymiany

na walute funkcjonalng skumulowanych przeptywéw walutowych, ktérych zmiennos¢ mogtaby

wptywad na rachunek zyskéw i strat,

e instrumentami zabezpieczajgcymi mogg by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe

(tzw. plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére nie sg opcjg wystawiong

netto,

e ujecie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego nastepuje na kazdy dzien bilansowy

po ustanowieniu zabezpieczenia,

e kazde ustanowione powigzanie zabezpieczajgce jest formalnie dokumentowane.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie miata otwartych transakcji zabezpieczajacych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka nabyta kontrakty forward. Wartos¢ nominalna transakcji wyniosta

47 000 tysiecy euro oraz 5 434 tysiecy funtéw.
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Grupa ma nastepujgce instrumenty finansowe prezentowane w wymienionych ponizej pozycjach bilansu:

Aktywa krotkoterminowe

Kontrakty walutowe terminowe (forward) - zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych
Zobowigzania krétkoterminowe

Kontrakty walutowe termnowe (forward) - zabezpieczenia przeptywéw

pienieznych

Rezerwa z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych:

Stan na 1 stycznia 2022

Plus: Zmiana wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych ujeta w innych catkowitych dochodach

Minus: reklasyfikacja z innych catkowitych dochodéw do
wyniku finansowego

Minus: Podatek odroczony

Stan na 31 grudnia 2022

Stan na 1 stycznia 2023
Plus: Zmiana wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych ujeta w innych catkowitych dochodach

Minus: reklasyfikacja z innych catkowitych dochoddéw do
wyniku finansowego
Minus: Podatek odroczony

Stan na 31 grudnia 2023

www.barlinek.com

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
0 4522
0 0
Razem
El?n.’ent Rezerwa z
biezgcy swapy tytutu
walutowych : .
kontraktéw | Precentowe zabezpieczenia
forward przeptywéw
pienieznych
-492 0 -492
4998 0 4998
606 0 606
-1 065 0 -1 065
4047 4047
Razem
EZfan?e"t Rezerwa z
re2dey Swapy tytutu
walutowych . .
Kkontraktéw | Precentowe zabezpieczenia
forward przeptywéw
pienieznych
4047 0 4047
-4 998 0 -4 998
951 951
0 0
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Oprocz kwot wykazanych w uzgodnieniu rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywodw pienieznych powyzej
nastepujgce kwoty dotyczgce instrumentow pochodnych zostaty ujete w wyniku finansowym:

Rok zakoriczony | Rok zakorczony
31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022
Zysk/(strata) netto z walutowych kontraktéw forward nie
kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia, uwzgledniony w pozostatych 0 476

zyskach/(stratach)

Efektywnosé zabezpieczenia ustala sie na poczatku relacji zabezpieczenia, a nastepnie w trakcie okresowych
prospektywnych ocen, w celu zapewnienia, ze istnieje relacja ekonomiczna pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajacym.

W przypadku zabezpieczen zakupdw walut obcych Spdétka zawiera relacje zabezpieczenia, w ktérych

najwazniejsze warunki instrumentu zabezpieczajgcego dokfadnie odpowiadajg warunkom pozycji
zabezpieczanej. W zwigzku z tym Spétka przeprowadza jakosciowa ocene skutecznosci. W przypadku zmiany
okolicznosci wptywajgcej na warunki pozycji zabezpieczanej w taki sposdb, ze najwazniejsze warunki
przestaja by¢ identyczne z najwazniejszymi warunkami instrumentu zabezpieczajgcego, do oceny

efektywnosci Spoétka stosuje metode hipotetycznego instrumentu pochodnego.

W przypadku zabezpieczen zakupdéw walut nieefektywnosé moze wynika¢ z innego od przewidywanego
momentu wystgpienia zmian prognozowanych transakcji w stosunku do pierwotnych szacunkdéw lub ze zmian
ryzyka kredytowego Polski albo kontrahenta instrumentu pochodnego.

Spoétka, stosujgc zapisy par. 7.2.21 MSSF 9, podjeta decyzje o kontynuacji stosowania wymogow
rachunkowosci zabezpieczen i relacji zabezpieczajgcych wynikajacych z MSR 39.

29.1. Wartosci godziwe

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeptywéw pienieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych stép procentowych nie rézni sie istotnie

od wartosci bilansowej.

Kategoria Wartosc¢ bilansowa Wartosc godziwa
Aktywa finansowe zgodnie 31grudnia | 31grudnia | 31grudnia | 31 grudnia
z MSSF 9 2023 2022 2023 2022
Udzielone pozyczki WwgZK 116 078 122 489 116 078 122 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 61 345 88376 61 345 88 376
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwgZK 12 180 6 507 12 180 6 507
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Kategoria Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Zobowigzania finansowe zgodnie 31grudnia | 31grudnia | 31 grudnia |31 grudnia
z MSSF 9 2023 2022 2023 2022

Oprocentowane kredyty bankowe | PZFwgZK 185772|  235041|  185772| 235041
pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu PZFwgZK 10322 12 290 10322 12 290
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 71579 88 659 71579 88 659

Uzyte skroty:

WwgZK - Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

29.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku:

<1 rok 1-2 lata Powyizej 2 lat Ogodtem
Udzielone pozyczki 2572 113 506 0 116 078
RAZEM 2572 113 506 0 116 078
<1 rok 1-2 lata Powyzej 2 lat Ogdtem
Zot?OW|qzan|a z tyt. kredytéw i 269 0 185 503 185 772
pozyczek
RAZEM 269 0 185 503 185 772
Na dzien 31 grudnia 2022 roku:
<1 rok 1-2 lata Powyizej 2 lat Ogodtfem
Udzielone pozyczki 3439 2 246 116 804 122 489
RAZEM 3439 2 246 116 804 122 489
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<1 rok 1-2 lata Powyizej 2 lat Ogodtem
Zol?owmzanla z tyt. kredytéw i 715 234 326 0 935 041
pozyczek
RAZEM 715 234 326 0 235041

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe
Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja
ryzyku stopy procentowej.

30. Zarzadzanie kapitatem

Celem Spédtki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu
w celu obnizenia jego kosztu.

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytdw pomniejszong
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajg sie nastepujgco (w tys. PLN):

Zarzadzanie kapitatem

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Kredyty ogétem 185 772 235041
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 180 6 507
Zadtuzenie netto 173 592 228 534
Kapitaty wtasny ogdtem 501 270 484 166
Kapitat ogotem 674 862 712 700
Wartos$¢ wskaznika w % 26% 32%

www.barlinek.com

‘CBarlinek =



Sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. za rok zakonAczony 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

31. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w Spétce byto zatrudnionych 210 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty.
Na dzien 31 grudnia 2022 roku zatrudnienie wynosito 226 etatow.

32. Wptyw wojny ukrainsko — rosyjskiej na dziatalnos$¢ Spétki

Zarzad Spotki przeprowadzit na date bilansowg szczegdtowe procedury uwiarygadniajgce zdolnos¢ Barlinek
Invest TOV do zapewnienia odzyskiwalnos$ci wartosci aktywdéw trwatych i zapaséw oraz naleznosci, ktore na
dzien 31 grudnia 2023 roku znajdowaty sie na terytorium Ukrainy oraz w pozycjach bilansowych tych Spétek.
W ramach tych procedur nalezy wymienié nastepujgce czynnosci:

Spétka Barlinek Invest TOV przeprowadzita inwentaryzacje wewnetrzne w magazynach. Zebrana
dokumentacja w wiarygodny sposéb potwierdza stany magazynowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 roku
ujete w bilansie.

Spoétka Barlinek Invest TOV otrzymata od bankéw potwierdzenie sald srodkédw pienieznych na dzien
31 grudnia 2023 roku w kwocie 52 049 tysiecy UAH (5 398 tysiecy ztotych). Spétka ma petng zdolnosé do
rozporzadzania tymi $rodkami pienieznymi. Srodki te podlegaja wprowadzonym obostrzeniom dotyczacym
transferéw gotdwkowych poza terytorium Ukrainy jednak sg w petni wykorzystywane do utrzymywania
biezgcych potrzeb ptynnosciowych Barlinek Invest TOV na terenie Ukrainy.

We wspodtpracy z Zarzadem Spotki Barlinek SA przeprowadzono procedury dotyczace kwantyfikacji ryzyka
zniszczenia lub utraty majatku znajdujgcego sie na terenach Spoétki Barlinek Invest TOV, szczegdlnie na
terenach zagrozonych w przypadku dalszych dziatan militarnych ze strony Federacji Rosyjskiej. W ramach
tych szacunkdéw okreslono, ze regiony i okregi administracyjne Ukrainy, w ktdrych siedzibe majg Spotki sg
istotnie oddalone od terendw najbardziej narazonych na eskalacje dziatan wojennych, w tym na ewentualne
ryzyko okupacyjne.

Zarzad Spotki Barlinek SA przeprowadzit testy na utrate wartosci udziatéw posiadanych w Spétce na terenie
Ukrainy. Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego na dzien
31 grudnia 2023 o czym szerzej w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego.

W chwili obecnej, ze wzgledu na charakter i nieprzewidywalno$¢ wydarzen militarnych w Ukrainie nie jest
mozliwe ostateczne oszacowanie petnego wptywu jaki dziatania wojenne na terenie Ukrainy bedg miaty na
sprawozdania finansowe Spatki w przysztosci. Aktywa Spotki Barlinek Invest TOV narazone sg na ryzyko utraty
kontroli lub zniszczenia w wyniku dziatan wojennych Federacji Rosyjskiej. Utworzony w 2022 roku odpis
aktualizujgcy wartos¢ udziatow stanowi szacunek Zarzadu, ktéry w kolejnych okresach moze ulec tak
zwiekszeniu jak i zmniejszeniu. Niemniej jednak, Zarzad Spoétki Barlinek S.A. pragnie zapewnic, ze powyzsze
wydarzenia zwigzane z kryzysem i agresjg militarng na Ukraine nie majg istotnego wptywu na zdolnos¢
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, o czym mowa szerzej w nocie 5.1. Zarzad bedzie na biezgco
monitorowat sytuacje i weryfikowat przyjete zatozenia dotyczgce kontynuacji dziatalnosci, a zmiany swoich
szacunkéw stosownie ujmowat w sprawozdaniach finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Zarzad Balinek S.A. ma intencje wspierania dziatalnosci Spétki Barlinek Invest TOV na terenie Ukrainy i w
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razie pojawienia sie takiej potrzeby bedzie podejmowat dziatania majgce na celu zapewnienie ptynnosci w
ciggu najblizszych miesiecy.

Odczuwalne juz skutki wojny zwigzane sg gtdwnie ze wzrostem cen surowcOw i transportu oraz
tymczasowymi przerwami w taricuchach dostaw. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje ceny oraz dostepnosé
surowcow wprowadzajac dziatania minimalizujgce wptyw na finanse Spétki. Przez dziatania te rozumie sie
dywersyfikacje dostaw surowcow oraz zabezpieczenie ich ceny.

Spétka w 2023 roku nie prowadzita sprzedazy swoich produktéw jak i nie dokonywata zakupdéw od
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w Rosji, tj. na terenach objetych sankcjami natozonymi przez Unie
Europejska i Stany Zjednoczone.

33. Wptyw kwestii zwigzanych z klimatem na sprawozdanie finansowe

Przy sporzadzaniu niniejszego Sprawozdania Finansowego Zarzad dokonat analizy wptywu zmian
klimatycznych, na istotne osady i szacunki dokonywane przez Spétke, szczegdlnie w kontekscie ogtoszonej w
2020 roku strategii dekarbonizacji z konkretnymi zobowigzaniami dotyczgcymi redukcji emisji i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej.

Zarzad rozwazyt wptyw zmian klimatycznych na kluczowe szacunki przedstawione w sprawozdaniu
finansowym, w tym:

e szacunki przysztych przeptywdw pienieznych wykorzystywane do oceny utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania;

e szacunki dotyczace okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, jak réwniez przyjetych
wartosci rezydualnych;

e szacunki dotyczace rezerw i wybranych zobowigzan warunkowych;

Zarzad ocenit, ze zmiany klimatyczne nie bedg mie¢ wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
zaréowno w krotkim okresie, jak i w perspektywie dtugoterminowej. Ryzyko zwigzane z klimatem nie ma
obecnie znaczgcego wptywu na wycene sktadnikow aktywow i zobowigzan.

34, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spoétka zwiekszyta zadtuzenie z tytutu pozyczki z 38 000 tysiecy euro do 51 000 tysiecy
euro. W dniu 15 kwietnia 2024 roku Sad Rejonowy w Kielcach wydat postanowienie o potgczeniu
transgranicznym spoétek Barlinek S.A. i BCDF Limited.
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